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Bogota D.C., 1 de diciembre de 2015.

Sefiores

FONDO NACIONAL DE TURISKIO
FONTUR COLOMBIA - FIDUCOLDEX
Atn. Dra. ALBA LUCIA PARRA VERA y (
Calle 28 No. 13 A-24. Piso 68° Torre B, Edi
Ciudad de Bogota.

Referencia: PROCESO DE SELECCION
"CONSTRUCCION FASE-2
CIUDAD DE BUCARAMANG

OBSERVACIONES INFOR
- EVALUACION PRELIMIN
Informe de Evaluacitn de fec

Asunto:

Cordial saludo.

Por medio del presente escrito, nosot
SUCURSAL COLOMBIA, actuando dentn
permitimos presentar las siguientes
REQUISITOS HABILITANTES Y EVALUA

En el mencionado informe y con relacién
“4. ORTIZ CONSTRUCCIONES Y P

El proponente NO CUMPLE los re
términos de referencia definilivos, ya

¥ Presento estados financie
mencionados suscritos po
sucursal en Colombia. No p
de fa casa malriz, expresa
revisor fiscal de la casa matl
No presenio copia de la ta
malnz que suscriban y dicta
No presento copia del certf
contador ni revisor fisc
comparativos afios 2014-20

Por lo anterior no se realizé evaluaci

Esta aseveracién del evaluador resulta s
emite(n) estos conceptos sin duda no le
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COMITE EVALUADOR
ficio Museo del Parque

- INVITACION ABIERTA NO. FNT-059 DE 2015.

DEL “CENTRO DE CONVENCIONES NEOMUNDQ" DE LA
A - DEPARTAMENTQ DE SANTANDER'

E DE VERIFICACION DE REQUISITOS HABILITANTES

R

ha 26 de noviembre de 2015,

ros ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. -
o del término procesal y legal establecido para el efecto, nos

observaciones al INFORME DE VERIFICACION DE

\CION PRELIMINAR (APOYO PERSONAL NACIONAL), asi:

nuestra propuesta se indica lo siguiente;

CYECTOS S.A. SUCURSAL COLOMBIA.O

wisitos financieros establecidos en el capitulo I, de los
que no subsano los siguientes documentos:

comparativas afios 2014-2013 a los aflos anferiormente
representante legal, contador y revisor fiscal de la
sento estados financieros comparativos afics 2014-2013
en pesos y suscrifo por representante fegal, contador y
iz conforme legislacion aplicable en su pais.

jefa profesional del contador ni revisor fiscal de la casa

inen estados financieros comparativos afios 2074-2013.

ficado de antecedentes junta ceniral de confadores def
| que suscriban y dictaminen estados financieros
3.

n de indicadores.”
rprendente e inaceptable pues hace evidente que guien(es)

0 {eron) siquiera ni el oficio de subsanacién y sus sopories

Pagina 1 de 15



EuEmuEnE DHLRGG Lpgrg

STOL a5t N

INVSHNS OXINY wIyys ELI R T
AT0Zgs0

EHED

VASNRYTIA WANYS vy P
SOAYTHISY A ISy

&0 eIy T0-2T-5Ip2
BLBRS-5107-2

HALNOS Orsung

1 WNOKYN Oaxny CHDNGINY 4

OPEPET 3P DrpuIg

TS

foyeana argtngg
RIBIGOp o)y
“OlEREupsag

-10peataNt O uasien
UBEIRIRLY ap iy d eynoy
ey

Injandan



Consultoria Juridica y de Ingenieria
Tel. (571) 612 06 50 * 612 38 76
Fax. (571) 620 85 76
Ave15No 122 - 69 Of . 310 \
Bogota D.C. - Colombia QEOOC%“AFS O&é

que con radicado No. No. E-2015-57482, de fecha 17 de noviembre de 2015 presentamos a
FONTUR, pues de hacerlo habria visto que ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A.
perfectamente explico, demostro y soportd los siguientes aspectos que son contrarios a lo dicho por el
evaluador y hacen evidentes los errores en que incurre al calificar nuestra oferta y a partir de los
cuales sin duda le imponen revisar y modificar su concepto, calificar nuestra oferta indicando que
CUMPLE con lo solicitado en el pliego ide condiciones y debe seguir por tanto en este proceso de
seleccién.

En resumen los aspectos que explicamos, demostramos y soportamos y a los cuales aludimos, son

los siguientes:

1.

ORTIZ CONSTRUCCIONES PROYECTOS S.A. es sociedad cuya casa matriz se
encuentra en ESPANA, por tanto y segun lo ha impuesto el pliego de condiciones de este
proceso de seleccidn, los requisitos de presentacion de los documentos financieros que le son
aplicables, CONFORME A LA NORMATIVIDAD O LEGISLACION APLICABLE EN SU PAIS,
son los que rigen en ESPANA que es su pais, y no los de Colombia, que NQ es el pais de la

casa matriz de esta sociedad.

En ESPANA, que es el pais de ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S8.A., Ia
elaboracion, firma y revisién de |los estados financieros estan reglamentadas por la LEY DE
SOCIEDADES DE CAPITAL dque entr6 en vigor el dia 1 de Septiembre de 2010, RD
Legislativo de 2 de Julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley, que fu publicada
en el B.O.E el dia 3 de Julio de 2010 (BOE num. 161) y el Real Decreto 1784/1996, de 19 de
Julio , por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil ( BOE num. 184, de 31 de
Julio de 1996,

NO ES FACTIBLE, porque asi lo|quiere un evaluador colombiano que una sociedad cuya casa
matriz se encuentra en ESPANA, deje de aplicar la LEGISLACION APLICABLE EN SU PAIS
y en cambio proceda a aplicar I3 legislacion colombiana, pues nuestras normas no gozan de
lairreal condicion de extraterritorialidad que al parecer considera posible el evaluador.

En ESPANA los estados financieros NO SON FIRMADOS POR UN CONTADOR PUBLICO,
sino por los administradores de |a sociedad, tal y como ¢ establece [a LEY DE SQCIEDADES
DE CAPITAL de ESPANA y [tal y como han sido presentados por parte de ORTIZ
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. en nuestra oferta: repetimos, los estados
financieros de la casa matriz de QRTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. no pueden
ser firmados por un contador publico, simplemente porque en ESPANA ni este es un requisito
de esa legislacion, y de hecha NO EXISTEN LOS CONTADORES PUBLICOS tai y como se
conocen y regulan en Colombia.

En ESPANA los estados financiéros NO SON Ni FIRMADOS Ni DICTAMINADOS POR UN
REVOR FISCAL, sino que se firman por los administradores de la sociedad y son objeto de un
INFORME DE AUDITORIA, tal y como lo establece la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL
de ESPANA y tal y como han sido presentados por parte de ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS S.A. en nuestra oferta, incluyendo los INFORMES DE AUDITORIA
correspondientes; repetimos, los estados financieros de la casa matriz de ORTIZ
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. no pueden ser firmados ni dictaminados por un
revisor fiscal, simplemente porque en ESPANA ni estos son un requisito de esa legislacion, y
de hecho NO EXISTEN LOS REVISORES FISCALES tal y como se conocen y regulan en
Colombia.
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8. Como una consecuencia apenas ldgica de que en ESPANA no existen ni los contadores
publicos ni los revisores fiscales (también contadores publicos) como existen y se conocen en
Colombia, TAMPOCO EXISTE UNA JUNTA CENTRAL DE CONTADORES que pueda emitir
tarjetas profesionales de contadores ni certificados de antecedentes profesionales como
equivocadamente insiste en solicitarnos el evaluador.

Como consecuencia legal de lo arriba indicado resulta evidente e indiscutible el error del evaluador al
insistir en descalificar nuestra oferta porque a su decir no aportamos unos documentos que NOS SON
IMPOSIBLES DE APORTAR, PUEN EN ESPARA SIMPLE Y LLANAMENTE NO EXISTEN NI ESTAN
PREVISTOS EN LA LEGISLACION ESPANOLA.

Conviene recordarle a este evaluador de este proceso de seleccidn que se realiza en Colombia que
en nuestro pais, la legislacion colombiana si prevé que toda obligacién debe ser legal y facticamente
POSIBLE so pena de ser ilegal, tal y como de manera expresa y precisa lo impone el articulo 1532 del
Cédigo Civil colombiano asi:

“ARTICULO 1532. POSIBILIDAD Y MORALIDAD DE LAS CONDICIONES POSITIVAS. La
condicion positiva debe ser fisicaly moraimente posible.

Es fisicamente imposible la que es contrania a las leyes de la naturaleza fisica; y moralmente
imposible fa que consiste en un hecho prohibido por las leyes, o es opuesta a las buenas
costumbres o al orden piblico.

Se miraran también como imposibles las que estdn concebidas en términos ininteligibles.”
{Negrillas y subrayas fuera del texio).

Pero estos errores del evaluador se hacen mas evidentes e intolerables si se tiene en cuenta que
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. SI CUMPLIO A CABALIDAD con todo cuanto
solicita el pliego de condiciones de este proceso de seleccidn relativo a estos estados financieros,
segun los documentos y soportes ya aportados por nosotros asl.

7. ORTIZ CONSTRUCCIONES PROYECTOS S.A. presentd los estados financieros
comparativos de su casa matriz, correspondientes a los afios 2014 - 2013, debidamente
firmados por los administradores de la sociedad, segun lo impone la LEY DE SOCIEDADES
DE CAPITAL de ESPANA, estados financieros comparativos correspondientes a los afios
2014 -2013 de su casa matriz debidamente redactados en idioma Espafiol y con su valores
reexpresados en pesos colombianos, estos estados financieros reexpresados en pesos
colombianos debidamente firmados por el contador pablico y el revisor fiscal de la Sucursal
Colombia de la empresa, que ademas debe recordarse no es una persona juridica distinta a
su casa matriz sino su legal y| legitima representante en Colombia segln lo establece el
articulo 263 del Cédigo de Comercic de Colombia.

8. ORTIZ CONSTRUCCIONES Y| PROYECTOS S.A. presentt las tarjetas profesionales de
contador publico, tanto del contador colombiano que firma los estados financieros de la casa
matriz reexpresados en pesos colombianos, como del revisor fiscal colombiano que también
lo hace y asi mismo, ORTIZ| CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. presentd los
certificados de antecedentes emitidos por la Junta Central de Contadores de Colombia, tanto
del contador calombiano que firma los estados financieros de la casa matriz reexpresados en
pesos colombianos, como del revisor fiscal colombiano que también lo hace, pues estos son
los (inicos documentos de tal tipo que le es posible disponer y entregar al evaluador.

9. De ofra parte y aunque no vemos ni la necesidad ni el real aporte que hace a nuestra

propuesta, pues en estricto sentido se trata exactamente de los mismos estados financieros y
la misma reexpresion en pesos fue ya entregamos a FONTUR, ORTIZ CONSTRUCCIONES
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Y PROYECTOS S.A. presenta| los estados financieros comparativos de su casa matriz,
correspondientes a los afios 2014 - 2013, en Espafiol y reexpresados en pesos colombianos
pero esta vez también firmados por los administradores de la sociedad, esto es por et Consejo
de Administracién de la casa matriz de la sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS S.A. reiterando que se firata exactamente de los estados financieros
reexpresados enh pesos colombianos debidamente firmados por el contador publico y el
revisor fiscal de la Sucursal Colombia de la empresa. Y por si hiciera falta ORTIZ
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. presenia asi mismo su Registro Mercantil que
demuestra quienes legal y validgmente en ESPANA actian como integrantes del Consejo de
Administracién de la casa matriz de la sociedad.

10. Por ofro lado, ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. presentd los Informes de
Auditorfa de su casa matriz, correspondientes a los afios 2014 — 2013, debidamente
elaborados y firmados por PRICEWATERHQUSE COOPERS AUDITORES S.L. para el afio
2014 y por AVANTERS AUDITORES S.L.P. para el afioc 2013, informes que se presentan en
idioma Espaficl y que ademas| se explicé y se puede evidenciar en dichos informes de
auditoria, no requieren ser reexpresados en pesos colombianos dado que contienen ninguin
valor que deba o pueda reexpresarse.

11. Y por ultimo, ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A., guiada por el propésito de no
dejar nada sin resolver o aportar, entregd también al evaluador Copia de los Certificados del
ROAC que acredita gue dichos| Auditores, PRICEWATERHQUSE COOPERS AUDITORES
SL. y AVANTERS AUDITOR S.L.P., estan inscritos en el Registrc de Auditores de
Cuentas (Certificado que emite el Instituto de Contabilidad y Auditorias) y que seria el unico
documento posible de obtenerse y aportarse en ESPANA como andlogo o equivalente a los
certificados de antecedentes emitidos por la Junta Central de Contadores de Colombia.

En conclusidn, queda sobradamente demostrado que ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS
S.A., aport6 y entregd al evaluador TODOS Y CADA UNO de los documentos, tarjetas y certificados
que nos solicitd el pliego de condiciones de este proceso de seleccion, CONFORME A LA
NORMATIVIDAD O LEGISLACION APLICABLE EN SU PAIS, ES DECIR LA DE ESPANA, tal y
como lo piden los documentos del procese de seleccion y lo reconoce el evaluador, de alll que resulta
por completo incomprensible & inaceptable que, este mismo evaluador, pese a la contundencia de
nuestras razones y pruebas pudiera insistir en no habilitar nuestra propuesta y calificarla como NO
CUMPLE para evitar que sigamos participando de este proceso de seleccion.

Nos resulta extrafio, molesto y hasta inverosimil indicarlo, pero de persistir esta situacion, pareciera
que el evaluador en cuanto hace a nuestra oferta no tiene el propésito de evaluarla en equidad y en
derecho, sino tal vez procurande intencianalmente y sin importar la forma, incluso incurriendo en vias
de hecho, descartarla de plano, razén por ia cual les informamos que estamos copiando este escrito a
las entidades de control y vigilancia, |en especial Procuraduria Delegada para la Vigilancia
Preventiva de la Funcion Publica y Contraloria General de la Republica, para que cada una y en
lo pertinente realice las investigaciones de caso y adopte las decisiones que sean procedentes para
asegurar que, primero, este proceso de seleccién se realice como corresponde, por completo ajustado
a derecho y segundo, que quienes actlan en contra de la normatividad aplicable al caso, asuman las
consecuencias de sus indebidos actos.

En todo caso y con el objeto de evidenciar que ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A.
efectivamente subsané los documentos| habilitantes que se han indicado como tales para nuestra
propuesta, nos permitimos trascribir de nuevo Integramente la respuesta que en tal sentido
oportunamente radicamos ante FONTUR, en este caso sin adjuntar los soportes aludidos, pues ya

Pagina 4 de 15







Consultoria Juridica y de Ingenieria
Tel. (571) 61206 50 *» 61238 76 :
Fax. (571) 620 85 76
Ave 15 No 122- 69 Of . 310
Bogota D.C. - Colombia QSCOOCSI X% (%

reposan en los archivos de FONTUR y por ello no es necesario que los enviemos por segunda vez
segln lo impone el articulo @ del Decreto 12 de 2012 — Antitramites -, y lo hacemos punto a punto, asi:

‘Por medio del presenfe escrito, nosptros ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. -
SUCURSAL COLOMBIA, actuando dentro del término procesal y legal establecido para ef efecto, nos
permitimos subsanar fos documentos habilitantes que se han indicado como tafes para nuestra
propuesta en los siguientes términos y con los soportes que en cada caso se detallan asi:

a) VERIFICACION CONOCIMIENTO DE NO CLIENTE:
PRIMERA OBSERVACION:

1) Complementar el formulario FTGRI 23, indicando el nimero de celular del representante legal y
en ef ftem INFORMACION FINANCIERA la fecha de corte, valor fhgresos no operacionales
mensuales y descripcién de ingresos no operacionales.

RESPUESTA DE SUBSANACION A LA PRIMERA OBSERVACION:

Atendiendo al requerimiento de subsanacion que nos ha sido formulado por el evaluador, allegamos ef
formuiario FTGRI 23 debidamente completado, indicando ef niimero de celular del representante legal
y en el item INFORMACION FINANGIERA la fecha de corte, valor ingresos no operacionales
mensuales y descripcion de ingresos no pperacionales.

SEGUNDA OBSERVACION:

2) En el INFORME PARCIAL DE VERIFICACION DE REQUISITOS HABILITANTES Ia entidad nos
requiere: Allegar certificado de composicion accionaria de primer nivel con nombre y niimero de
identificacion y % de pariicipacién de los infegrantes,

RESPUESTA DE SUBSANACION A LA SEGUNDA OBSERVACION:

La sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A., atendiendo al requerimiento de
subsanacion que nos ha sido formulado por ef evaluador, se permite allegar el documento que certifica
a fos accionistas y el porcentaje de participacion de los mismos en el capital social de la entidad,
mencionado ademds que ningtna persona fisica posee mas del 20% del capital social de la misma.

De igual manera nos permitimos allegar el documento que cerfifica que en la sociedad
PARTICIPACIONES LA CARTUJA S.L., principal accionista de ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS S.A., ningiin socio posee més def 20% del capital social de la sociedad
PARTICIPACIONES LA CARTUJA S.L.

b) VERIFICACION DE REQUISITOS FINANCIEROS HABILITANTES
PRIMERA OBSERVACION:

1) El proponente presento estados| financieros comparafivos afic 2014-2013 firmados por
representante legal, contador y revisor fiscal de la sucursal en Colombia. Se requieren estados
financieros comparativos aflo 2014-2013 expresados en pesos, en espafiol, firmados por
representante legal, contador y revisor fiscal de la casa mailriz, conforme la_normatividad
aplicable en su pais.

Pagina 5 de 15






Consultoria Juridica y de Ingenieria
Tel. (571) 61206 50 » 612 38 76
Fax. (571) 620 85 76

Ave 15 No 122 - 62 Of . 310
Bogota D.C. - Colombia

A

ACOSTA &
ASOCIADOS

RESPUESTA DE SUBSANACION A LA PRIMERA OBSERVACION:

Sobre el particular nos permitimos dar
terminos:

resptiesta a su solicitud de subsanacion en los siguientes

La legislacion que se aplica en Espafia
Cuentas Anuales es la LEY DE SOCIED,
de 2010, RD Legisfativo de 2 de Julio
publicada en el B.O.E el dia 3 de Julio ¢
de Julio , por el que se aprueba el Regla
de 1996.

en refacién con la Formulacion, Aprobacion y Deposito de
ADES DE CAPITAL que entré en vigor el dia 1 de Septiembre
por ef que se aprueba el Texto Refundido de la Ley, que fu
e 2010 (BOE nam. 161) y el Real Decreto 1784/1996, de 19
ymento del Registro Mercantit ( BOE nam. 184, de 31 de Jufio

La importancia de esta nueva Ley, rad
Sociadades Andnimas (incluso fas cotiza
Comanditarias por Acciones, derogandc
sociales.

ca en unificar en un solo cuerpo legal, la regulacién de las
1das), Sociedades de Responsabilidad Limitada y Sociedades
» a Su vez las normas que hasta ahora reglan dichos tipos

Se adjunta ef presents Informe a los e
Formufacion, Aprobacion y Depdsito de |

fectos de deferminar la legistacién aplicable en Espafia a la
as Cuentas Anuales:
LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL

Art. 253.- Formulacién.

“1.- Los Administradores de Ig Sociedad estan obligados a formular, en el plazo maximo

de tres meses contados a parti

r defl cierre del ejercicio social, las cuenias anuales, el

informe de gestién y la propuesta d

v el informe de gestion consolidados.

2.- Las cuentas anuales y el

e aplicacion del resultado, asi como, en su caso, las cuentas

B

informe de gestion deberdn ser firmados por todos los

administradores. Si faltare la fin
documentos en que falte, con expre

Art. 254.- Contenido de las C

ma de alguno de effos se sefialard en cada uno de fos
isa indicacion de la causa.”

enias Anuales

“1.- Las cuentas anuales
ganarncias, un estado gue refle

comprenderdn el balance, la cuenta de
los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, un

estado de flujos de efectivo y Ia

2.~ Estos documentos, que f
mostrar la imagen fiel del patrim
sociedad, de conformidad con esta

Art, 263.- Auditor de Cuenta

“1.- Las cuentas anuales y,

emotia.
man una unidad, deberan ser redactados con claridad y

nio, de fa sifuacién financiera y de los resultados de la
ey y con lo previsto en el Cédigo de Comercio.”

n su caso, el informe de gestion deberan ser revisados

por el auditor de cuentas.

2.- Se excepfua de esta obli
abreviado”,

DOCTRINA

Es una nomma precepfiva la ac
como del informe de gesticn, pues

gacion a las sociedades que puedan presentar ol balance

rtuacion revisora del auditor de cuenfas tanfo de las cuenfas
elio cansfifuye una garantia mas para los socios respecto de

la_informacién gue deben recibir er

1 fa Junta General a fa hora de decidir no sélo la politica de

Pégina 6 de 15






Consultorfa Juridica y de Ingenierfa
Tel. (571) 612 06 50 « 612 38 76
Fax. (571) 620 85 76

Ave 15 No 122 - 69 Of . 310

Bogotd D.C. - Colombia

i

ACOSTA &
ASOCIADOS

phign la de los administradores. Las sociedades que estan
viado no estan obligadas a auditar sus cuentas anuales v el

continuidad de la sociedad sino tan
facultadas a presentar balance abre
informe de gestién,

Art. 268.- Objeto de la Auditotia

“El Auditor de cuentas compfobara si las cuentas anuales ofrecen la imagen fiel def
patrimonio, de Ia sifuacién financiera y de los resultados de la sociedad, asi como, en su caso, la
concordancia del informe de gestidn|con las cuentas anuales del ejercicio.”

DOCTRINA

Estas comprobaciones que estan a cargo del auditor de cuentas no incluyen una valoracién
acerca de las previsiones de futuro gue formulan los administradores en su informe de gestion.
Obsérvese que la ley sdlo destaca como asuntos propios de fa auditorfa de cuenfas anuales si
es gue eslan hechas de modo que ofrezean la imagen fiel del patrimonio neto de la sociedad, as/
como fa situacion financiera y los resultados del ejercicio. En cuanto al informe de gestién, sélo
deben comprobar que sus cifras concuerdan con las cuentas anuales, y nada més. Porque una
cosa son las cifras de las cuentas y situacién financiera y otra las explicaciones o previsiones de

futuro que puedan hacer los adminjstradores, asuntos aue solamente pueden ser vigifados y
admitidos o rechazados por los socias en la Junta General.,

Art. 270.- Plazo para la emisian del informe.

"1.- El auditor de cuentas dis
del momenic en que le fueren en

para presentar su informoe.

2.- 8i, como consecuencia del |
cuentas anuales, el auditor habra de

spondra como mininto de un plazo de UN MES, a partir
reqadas las cuentas firmadas por los administradores,

nforme, los administradores se vieren obligados a alterar las
ampliar e incorporar los cambios producidos.”

DOCTRINA
El piazo para auditar es de u,

cuentas anuales, una vez hecha la n
del auditor, éste tendrd una nueva of

n mes y si se descubriera la necesidad de modificar fas
nodificacion por los administradores conforme a los apuntes
vortunidad para ampliar su informe e incorporar los cambios

producidos. Esto quiere decir que ng
solamente de algtn detalle o alguna
de ahi que la ey no cree necesario
pues se supone que todo cambio sk

Arnt. 272.- Aprohacidn de cuen

se lrata de una version totalmente nueva del informe, sino
parte de 8l, pues ef resto no seré observado por ef audifor,
esfablecer un nuevo plazo para concluir con Ia auditoria,

0 CONSUMIra un breve tiempo.

fas.

*1.- Las cuentas anuales se ag

srobardn por la Junta General.

2.- A partir de la convocatoria

sociedad, de forma inmediata y g£

aprobacién de la misma, asi como

de fa Junta General, cualquier socio podrd obtener de la
tuita, los documentos que han de ser sometidos a la
su caso el informe de gestion v el informe del auditor

de cuentas.
3-.....7
DOCTRINA

Dado que las cuenta anuales

deben ser aprobadas por la Junfa General es notorio el

derecho de todo socio de contar cor
que seran somefidos a deliberacion y
de participar con eficacia en la defen

t toda la documentacién necesaria para conocer los temas
votacién, pues de no ser asi, careceria de toda posibilidad
sa de sus intereses y los de la sociedad; es lo que viniere
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decfarado por el art. 93 d) LSC. Esfe derecho incluye el conocimiento de las cuenta anuales, ef
informe de gestién y la auditona ....."

El Art. 272.- Aprobacion de cuentas, debe interpretarse en relacion con el Art. 164.-
Junta Ordinaria:

“1.- La Junta General Orjinaria, previamente conveocada al efecto, se reunird
necesariamente dentro de los SEIS PRIMEROS MESES DE CADA EJERCICIO, para, en su
caso, APROBAR la gestién socig!, LAS CUENTAS DEL EJERCICIO ANTERIOR, v resolver
sobre la aplicacién def resultado.....”

DOCTRINA

La Junta General Ordinaria ng esta definida por la ley, sino que resulta su deferminacién
por fos temas que de modo preceplivo debe tratar que son tres:

= Aprobacién de gestion social
»  Aprobacién de la cuentas del ejercicio anterior
s Rasolver la aplicacién de resultado

Toda olra Junta que se convogue para tratar ofros temas, se ha de considerar como Junta
General Extraordinaria.

Tiene un plazo de convocatoria que es de SEIS MEES primeros del ejercicio, aunque el
incumplimiento de este plazo no provoque necesariamente su ineficacia si se celebrara mas alla
de esos seis primeros messes previstos por la Ley.

Art. 279.- Depdsito de las cuentas.

“‘Dentro del mes siquiente a la aprobacién de las cuentas anuales presentara para su
depdsito en el Registro Mercantil del domicilio social cerlificacién de los acuerdos de la Junta
General de aprobacion de cuentas anuales y de aplicacion del resultado, asi como, en su caso,
de las cuenfas consolidadas, a la gue se adjuntard un ejemplar de cada una de dichas
cuentas, asi como del informe de gestion y del informe de auditores, cuando fa sociedad
osfé obligada a auditoria o ésta se hubiera practicado a peticién de la minoria. Si alguna o varias
de las cuentas anuales se hubieran formulado en forma abreviada, se hard consfar asf en fa
cettificacion con expresion de causa.

EN CONCLUSION:

Tal y como lo ha solicitado el evaluador, para el caso de la casa matriz de ORTIZ
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S|A., conforme a la normatividad aplicable en su pais, esfo
es ESPANA y de forma particular la LEY|DE SOCIEDADES DE CAPITAL se fiene lo siguiente:

1).- Los Adminisiradores estan obligados a la Formulacién de Cuentas en el primer trimestre
del cierre del ejercicio (se cierra a 31 de Diciembre del ejercicio, de modo que el trimestre finaliza el
31 de Marzo del gjercicio siguiente}.

2).-Una vez formuladas (ya_firmadas por todos jos Administradores), fa sociedad las pondra
en conocimiento de los Auditores para que emitan su informe (la ley no establece plazo para la
entreqga a Jos auditores, siempre un mes antes de la convocaloria de la Junta General). Una vez
entreqadas, los auditores dispondrén del plazo de UN MES para emitir su informe.

Nétese que de acuerdo a la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL Ia Formulacidn de Cuentas, que
es el equivalente en Colombia a los Estados de resultados, NO REQUIEREN DE LA FIRMA DE
UN CONTADOR, sino de los Administradores de la sociedad, razén por la cual, los Estados
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sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A.,
dor en Espafia como se nos pide.

Financicros de la casa matriz de fa
io puedon ser firmados por un conta

3).- Las cuentas anuales (junto con el informe del auditor) deben ser aprobadas por la Junita
General Ordinaria. La Ley establece que la celebracion de ésta Junta debe flevarse a cabo en el plazo
de SLIS MESES desde ¢f cierro del ejercicio, es decir, hasta el 30 de junio def gjercicio siguiente.

4).- La presentacion de las cuentas se ha de realizar en el Registro Mercantil del domicilio social
en el plazo de UN MES desde su aprobacién por la Junta. Es, pues, en el registro de ia provincia
donde se encuentre el domicilio de la sociedad donde se ha de proceder a presenfar la solicitud de
tepdsito asf como las certificaciones, cuentas anuales, informes de gestion e informes de audiforfas
{cuando la sociedad esté obfigada a ello) que previamente habran sido aprobadas por fa_Junta

Gencral dentro de los sels meses siquientes af cierre del elercicio socfal al que las mismas se

refierorn.

En virtud de todo o expuesto, manifesta
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYE

mos que el Consejo de Formutacién de Cuentas de la entidad
CTOS 8.A. (Ejercicio 2013 y Ejercicio 2014), dieron traslado

de las mismas a los audifores para
correspondiente. Como ya se ha expues
que les son entregadas para presentarlg
enfregaran a la sociedad el informe de
presentacion a la Junta General Org

que una vez revisadas procediesen a emitir el Informe
to anteriormente, la ley establece un plazo de UN MES desde
y una vez finalizado el plazo estipulado por Ley, los auditores
Auditoria que acompafiaré a las Cuentas Anuales para su
nafia, que seréd quien apruebe dichas Cuentas. El plazo

establecido por Ley para la celebracion
efercicio siguiente.

de la misma, recordamos, es hasta el dfa 30 de Junio def

Notese de nuevo que de acuerdo a la LF
es ef equivalente en Colombia a los Es
INFORME DE AUDITORIA, que es el e

=Y DE SOCIEDADES DE CAPITAL las Cuentas Anuales, que
stados de resultados, son sometidas a un procedimiento de
quivalente al Dictamen del Revisor Fiscal de Colombia, y es
asl que conforme la_normatividad aplicable en su pais. Espafia en este caso, se adjuntan los
informes de Auditorfa pertinentes y solicitados, realizados por PRICEWATERHOUSE COOPERS
AUDITORES S.L. para el afio 2014 y por AVANTERS AUDITORES S.LP para ef afio 2013; informes
que por cierfo se presentan en idioma Espafiol v no se expresan en pesos pues no contienen valores
eh moneda alguna.

En todo caso debemos indicar que la casa matriz de la sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS S.A., procedic a entregar y ahora, ante el requerimiento de subsanacién fo hace de
nuevo, los estados financieros comparativos afio 2014-2013 expresados en pesos, en espafiol,
firmados por el representante legal, el contador y ef revisor fiscal de la sucursal en Colombia de la
casa matriz, quien no puede olvidarse que en nuestro pals funge como su representante legal y vélido
y por tanto, al dar fe de fa correccion de estos estados financieros de la casa matriz expresados en
pesos y en espafiol, salisface suficientemente los requerimientos que para el caso piden los pliegos
de condiciones y ef evaluador.

SEGUNDA OBSERVACION:
2) No presenté notas comparativas afios 2014-2013 a fos estados financieros de los afos
anteriormente mencionados expresados en pesos de la casa matriz. Se requieren nofas

comparalivas afios 2014-2013 a los estados financieros de los afios anteriormente mencionados
expresada en pesos de la casa matriz, conforme la normatividad aplicable en su pais.

RESPUESTA DE SUBSANACION A LA SEGUNDA OBSERVACION:
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Sobre el particular precisamos que la |casa malriz de la sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS S.A., pracedio a entregar y ahora, ante ef requerimiento de subsanacion lo hace de
nuevo, las notas a los estados financigros comparativos afic 2014-2013 expresadas en pesos, en
espafiol, y aunque en estricto sentido no se solicita ni es legalmente exigible, firmadas por ef
representante fegal, ef contador y el revisor fiscal de fa sucursal en Cofombia de la casa matriz, quien
no puede olvidarse que en nuestro pais ffunge coma su representante legal y vélido y que por lo tanto,
al dar fe de la correccion de estos estados financieros de la casa matriz expresados en pesos y en
espafiol, satisface suficientemente los requerimientos que para el caso piden los pliegos de
condiciones y el evaluador.

TERCERA OBSERVACION:

3) No presento dictamen del revisor fiscal comparativo afios 2014-2013 a los estados financieros de
los afios anterformente mencionaros expresado en pesos de la casa matriz. Se requiere
dictamen del revisor fiscal comparafivo afios 2014-2013 a los estados financieros de los afios
anteriormente mencionados expresado en pesos de la casa matriz, conforme la normatividad
aplicable en su pais.

RESPUESTA DE SUBSANACION A LA TERCERA OBSERVACION:

Como esta observacion versa sobre aspectos andlogos a los de la primera observacién, nos
permifimos dar respuesta a su solicitud de subsanacién en los siguientes términos:

La legislacion que se aplica en Espafia en refacion con la Formulacién, Aprobacion y Depdsito de
Cuentas Anuales es la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL que entr6 en vigor el dfa 1 de Septiembre
de 2010, RD Legislativo de 2 de Julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley, que fu
publicada en el B.C.E el dia 3 de Julio de 2010 (BOE niim. 161) y el Real Decreto 1784/1996, de 19
de Julio , por el que se aprueba el Reglamento del Registre Mercantil { BOE nam. 184, de 31 de Jufio
de 1996.

La importancia de esta nueva Ley, radica en unificar en un solo cuerpo legal, fa regulacion de las
Sociedades Andnimas (incluso las cotizadas), Sociedades de Responsabilidad Limitada y Sociedades
Comanditarias por Acciones, derogando a su vez las normas que hasta ahora regian dichos tipos
sociales.

No vemos necesario adjuntar otra vez el Informe a los efectos de determinar la legislacion aplicable en
Espafia a la Formulacion, Aprobacion y Depdsifo de las Cuentas Anuales, pues ya consta al
responder la primera parte de este escrifo, por eflo acudimos directamente a las conclusiones que dan
la respuesta precisa que nos solicita el evaluador asf:

EN CONCLUSION:

Tal y como lo ha solicitado el evaluador, para el caso de la casa matriz de ORTIZ
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A., conforme fa normatividad aplicable en su pais, esto es
ESPANA y de forma particular fa LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL se tiene lo siguiente:

1).- Los Administradores estén obligados a la Formulacion de Cuentas en el primer trimestre
del clerre del ejercicio (se cierra a 31 de Diciembre del ejercicio, de modo que el trimestre finaliza el
31 de Marzo del gjercicio siguiente).
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2).-Una vez formuladas (ya firmadas por todos los Administradores}, la sociedad las pondr
en conocimienfo de fos Auditores para que emitan su informe (la ley no establece plazo para la
entrega a los auditores, siempre un mes antes de la convocatoria de la Junta General). Una vez
entregadas, fos audifores dispondrén del plazo de UN MES para emitir su informe.

Notese que de acuerdo a fa LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL la Formulacién de Cuentas, que es
el equivalente en Celombia a los Estados de resultados, NO REQUIEREN DE LA FIRMA DE UN
CONTADOR, sino de los Administradores de la sociedad, razén por la cual, los Estados Financieros
de la casa matriz de la sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A., no pueden ser
firmados por un contador en Espafia como se nos pide.

3).- Las cuentas anuales (junto con el informe del auditor) deben ser aprobadas por la Junta
General Ordinaria. La Ley establece que la celebracion de ésta Junta debe llevarse a cabo en ef plazo
de SEIS MESES desde el cierre del ejercicio, es decir, hasta el 30 de junio def efercicio siguiente.

4).- La presentacién de las cuentas|se ha de roalizar en ef Registro Mercantil del domicilio social
en el plazo de UN MES desde su aprobacién por la Junta. Es, pues, en el registro de la provincia
donde se encuentre ef domicilio de la sociedad donde se ha de proceder a presentar la solicitud de
depcsito asl como las certificaciones, cuentas anuales, informes de gestién e informes de auditorias
{cuando la sociedad esté obligada a elflo) que previamente habran sido aprobadas por la Junta
General dentro de los seis meses siguientes al cierre del ejercicio social al que las mismas se
refieren.

En virtud de todo lo expuesto, manifestamos que el Consejo de Formulacién de Cuentas de la entidad
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. (Ejercicio 2013 y Ejercicio 2014), dieron traslfado
de las mismas a los audifores para \que una vez revisadas procediesen a emitir el informe
correspondiente. Como ya se ha expuesto anteriormente, la ley establece un plazo de UN MES desde
que les son entregadas para presentarlo ly una vez finalizado el plazo estipulado por Ley, los auditores
entregaran a la sociedad el Informe de Auditoria que acompaiiaré a las Cuentas Anuales para su
presentacion a la Junta General Ordiparia, que sera quien apruebe dichas Cuentas. El plazo
establecido por Ley para la celebracién| de la misma, recordamos, es hasta el dia 30 de junio del
ejercicio siguiente.

Notese de nuevo gue de acuerdo a la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL las Cuentas Anuales
que es el equivalente en Colombia a los Estados de resultados son sometidas a un
procedimiento de INFORME DE AUDITORIA, que es el equivalente al Dictamen del Revisor
Fiscal de Colombia, y es asi que conforme la normatividad aplicable en su pais, Espafia en este
caso, se adjuntan los Informes de Audiforia_pertinentes y solicitados, realizados por
PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES S.L. para el afio 2014 y por AVANTERS
AUDITORES S.L.P. para el afio 2013; informes que por cierto se presentan en idioma Espafiol y

ho se expresan en pesos pues no contienen valores en moneda alquna,
CUARTA OBSERVACION:

4) Se requiere copia de la tarjeta profes
fos estados financieros comparal,
normatividad aplicable en su pais.

RESPUESTA DE SUBSANACION A LA

Como esta observacién versa sobre asp)

nos permitimos dar respuesta a su soliciti

sional del contador y revisor fiscal que suscriban y dictaminen
ivos afio 2014-2013 de la casa matriz, conforme la

CUARTA OBSERVACION:

eclos anélogos a los de la primera y tercera observaciones,
1d de subsanacion en los siguientes términos:
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La legisiacion que se aplica en Espafia en relacién con la Formulacion, Aprobacion y Depdsito de
Cuentas Anuales es la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL que entrd en vigor ef dia 1 de Sepfiembre
de 2010, RD Legisiativo de 2 de Julio por el que se aprueba el Texlo Refundido de la Ley, que fu
publicada en el B.O.E el dia 3 de Julio do 2010 (BOE nam. 161) y el Real Decreto 1784/1996, de 19
de Julio , por el que se aprueba ef Reglamento del Registro Mercantii ( BOE num. 184, de 31 de Julio
de 1996.

La importancia de esta nueva Ley, radica en unificar en un solo cuerpo legal, fa regulacién de las
Sociedades Antnimas (incluso las cotizadas), Sociedades de Responsabilidad Limitada y Sociedades
Comanditarias por Acciones, derogandg a su vez las normas que hasta ahora regian dichos tipos
sociales.

No vemos necesario adjuntar ofra vez el Informe a fos efectos de determinar la legisiacion aplicable en
Espafia a la Formulacién, Aprobacién|y Depdsito de las Cuentas Anuales, pues ya consta al
responder la primera parte de esfe escrifo, sin embargo resaltamos que de acuerdo a lo ya expuesta
en detalle sobre el caso, para la sogiedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A,
conforme la_normatividad aplicable en su pals, en este caso Espafia, no aplican las figuras de
confador y revisor fiscal, siendo por tanfo un imposible factico que podamos aporiar las tarjetas
profesionales de estas personas como sg hos pide.

No obstante lo anterior, informamos (

CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS
AUDITORES S.L. para el dlfimo perfodo
Sefior RAFAEL PEREZ GUERRA, de qu

que dichos Audilores estan inscritos en &

Instituto de Comtabilidad y Auditorias)

Y de la misma forma, informamos g
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S
afio 2013, y el Informe de Audiforla es
quien anexamos la Copia del Certificadg
en el Registro de Auditores de cuentas ((

En todo caso debemos indicar que la

PROYECTOS S.A., procedit a entregar

nuevo, las tarjetas profesionales del con
malriz, sucursal que no puede olvidarse
por fanto y ademas con estas firmas ¢
documentos aplicables de la casa
suficientemente los requerimientos que p

QUINTA OBSERVACION:

5} Se requiere copia del certificado d
cierre de propuestas del contado
financieros comparativos afto 2014-

en su pais.
RESPUESTA DE SUBSANACION A LA

jue la auditoria a la casa malriz de la sociedad ORTIZ
S8.A., es realizada por PRICEWATERHOUSE COQOPERS
fiscal, afio 2014, y el informe de Auditorfa es suscrito por el
jen anexamos la Copia del Certificado del ROAC que acredita
! Regisiro de Auditores de Cuentas (Certificado que emite el

e la auditoria a la casa matriz de la sociedad ORTIZ
A., es realizada por AVANTERS AUDITORES S.L.P. para el
suscrito por el Sefior ALONSO ONORATO MACHUCA, de
del ROAC que acredita que dichos Auditores estan inscrifos
Certificado que emite el Instituto de Contabilidad y Auditorias)

casa matriz de la sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
y ahora, ante el requerimiento de subsanacion lo hace de
tador y el revisor fiscal de la sucursal en Colombia de la casa
en nuestro pals funge como su representante legal y valida y
je dan fe de la correccion de estos estados financieros y
matriz expresados en pescs y en espafiol, salisfacen
ara ef caso piden los pliegos de condiciones y el evaluador.

e antecedentes junfa central de contadores con vigencia al
-y revisor fiscal que suscriban y dictaminen los esfados

2013 de Ja casa matriz, conforme la normatividad aplicable

QUINTA OBSERVACION:
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Como esta observacion versa sobre aspectos anélogos a los de la primera, tercera y cuarla
observaciones, nos permitimos dar respuesta a su soficitud de subsanacion en los siguientes
términos:

La legisiacién que se aplica en Espafid en relacién con la Formulacién, Aprobacion y Depésifo de
Cuentas Anuales es la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL que entré en vigor el dia 1 de Septiembre
de 2010, RD Legislativa de 2 de Julio por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley, que fu
publicada en ef B.O.E el dia 3 de Julio de 2010 (BOE nam. 161) y el Real Decreto 1784/1996, de 19
de Julio , por el que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil { BOE nam. 184, de 31 de Julic
de 1996,

La importancia de esta nueva Ley, radica en unificar en un sofo cuerpo legal, la regulacion de las
Sociedades Anénimas (incluso las cotizadas), Sociedades de Responsabilidad Limitada y Sociedades
Comanditarias por Acciones, derogando & su vez las normas que hasta ahora regian dichos tipos
socialas.

No vemos necesario adjuntar otra vez el |Informe a los efectos de determinar la legislacion aplicable en
Espafia a la Formulacion, Aprobacion| y Depdsito de las Cuentas Anuales, pues ya consta al
responder la primera parte de este escrifo, sin embargo resaltamos que de acuerdo a lo ya expuesto
en delalle sobre el caso, para ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A., conforme la
hormatividad aplicable en su pais, en este caso Espafia, no aplican las figuras de contador y revisor
fiscal, siendo por tanto un imposible factico que podamos aportar los Certificados de fa Junta Central
de Contadores de estas personas como se nos pide.

Por cierfo, en Espafla, aparte del Cerytificado del ROAC, esfe documenic es ef equivalente al
Certificado de la Junta Central de Contadores de Colombia.

En todo caso debemos indicar que fa \casa matriz de la sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y
PROYECTOS S.A., procedit a entregat y ahora, ante el requerimiento de subsanacion lo hace de
nuevo, los Ceriificados de la Junta Central de Contadores del contador y el revisor fiscal de la sucursal
en Colombia de la casa matriz, sucursal que no puede olvidarse en nuestro pafs funge como su
representante legal y vélida y por tanfo|y ademés con estas firmas que dan fe de la correccitn de
esios estados financieros y documentos aplicables de la casa matriz expresados en pescs y en
espafiol, satisfacen suficientemente fos requerimientos que para el caso piden los pliegos de
condiciones y el evaluador.

SEXTA OBSERVACION:

6) Presento certificado de existencia y representacion legal de la sucursal en Colombia. Se requiere
certificado de existencia y representacion legal o documento equivalente de la casa matriz, donde
se evidencie representante legal, contador y revisor fiscal que suscriben y dictaminan los estados
financieros comparativos afio 2014-2013 de la casa matriz, conforme la normatividad aplicable

en su pais.
RESPUESTA DE SUBSANACION A LA SEXTA OBSERVACION:

Como esta observacion versa sobre aspecfos analogos a los de la primera, fercera, cuarta y quinta
observaciones, nos permitimos dar respuesta a su soficitud de subsanacion en los siguientes
términos;

La legislacion que se aplica en Espafia en relacion con la Formuiacion, Aprobacién y Deposito de
Cuentas Anuales es la LEY DE SOCIEDADES DE CAPITAL que entr6 en vigor el dia 1 de Septiembre
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por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley, que fu
de 2010 (BOE num. 161) y ef Real Decreto 1784/1996, de 19
amento del Registro Mercantil ( BOE num. 184, de 31 de Julio

de 2010, RD Legislativo de 2 de Julio
publicada en el B.O.E el dia 3 de Julio
de Jufio , por el que se aprueba el Regl;
de 1996.

La importancia de esta nueva Ley, rad
Sociedades Anénimas (incluso las cotizi
Comanditarias por Acciones, derogand
sociales.

fca en unificar en un solo cuerpo legal, la regulacién de las
adas), Sociedades de Responsabilidad Liritada y Sociedades
D & su vez las normas que hasta ahora regian dichos tipos

No vemos necesario adjuntar otra vez el
Espafia a la Formulacion, Aprobacion
responder la primera parfe de este escr
en detalfe sobre el caso, para la sot
conforme la normatividad aplicable ¢
contador y revisor fiscal, sino de AUDIT)
podamos aportar algiin documento que
y revisor fiscal que suscriben y dictaming

Informe a los efectos de determinar la legislacion aplicable en
y Depdsito de las Cuentas Anuales, pues ya consta af
to, sin embargo resaltamos que de acuerdo a lo ya expuesto
ciedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A.,
2n_su pais, en este caso Espafia, no aplican las figuras de
OR DE CUENTAS, siendo por tanto un imposible factico que
evidencie los nombres o personas que actian como contador
n los estados financieros como se nos pide.

Ahora bien, en cuanto hace al docume

nlo equivalente al certificado de existencia y representacion
fegal que opera en Colombia y para la

sociedad ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A.,

nos permitimos formular las siguientes pt
El documento equivalente af cerfificado
en Espafia es el REGISTRO MERCANT
ademas de las condiciones de registro y

La inscripcion de los empresaric
contratos relativos a los mismos

La legafizacion de los libros
independientes y de auditores ds

La centralizacion y publicacién
Registro Mercantil Central en los

publicidad directa y se garantice,

La publicidad se realizard media
datos contenidos en el asiento re

Como puede observarse, en Espafa, el

los asuntos relacionados con los empre
mismos, tal es el caso del Certificado de
pueden actuar en su nombre para distinta

El Registro Mercantii es piblit
profesional del contenido de io

ecisiones:

te existencia y representacion legal que opera en Colombia,
[IL, el cual tiene por objeto las siguientes acciones y goza a
publicidad que se indican a continuacién asi:

S y demas sufetos establecidos por fa Ley, y de los actos y
que determinen la Ley y el Reglamento ( Art. 2 RRM).

de los empresarios, el nombramiento de los expertos
cuentas y el depésito y publicidad de documentos contables.

de fa informacién registral, que serd llevada a cabo por el
términos previstos por el Reglamento.

L0 y corresponde al Registrador Mercantil el tratamiento
s asientos registrales, de modo que se haga efectiva su
al mismo tiempo, la imposibilidad de su manipulacion.

nte certificacion o nota informativa de todos o alguno de los
spectivo, en la forma que determine el Registrador.

Registro Mercantil es el Ginico con capacidad para certificar
sarios (Sociedades) y los actos y contratos relativos a los
 vigencia y Existencia de una Sociedad y fas personas que
s efecfos.

De cualquier forma y para el efecto, atendiendo al requerimiento de subsanacion que se nos ha

formulado, adjuntamos el REGISTR(

CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS §

) MERCANTIL. DE MADRID de la sociedad ORTIZ
A., y asf mismo y para los fines del caso, el Certificado de
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Consultoria Juridica y de Ingenierfa
Tel. (571) 612 06 50 ¢ 61238 76
Fax. (571) 620 85 76
Ave15No 122 - 69 Of . 310
Bogota D.C. - Colombia QSCOOCS[;{%C%

Existencia y Representacion Legal de la ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A.
SUCURSAL COLOMBIA.”

Atentamente,

=z

Representante Legal
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. SUCURSAL COLOMBIA.

Adjunto: Estados financieros comparativos de la casa matriz, correspondientes a los afios 2014
(comparativos con 2013}, en |Espariol y reexpresados en pesos colombianos firmados por los
integrantes del Consejo de Administracion de la casa matriz de la sociedad ORTIZ
CONSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS S.A, reiterando que se trata exactamente de los estados
financieros reexpresados en pesos colombianos y Registro Mercantil de ESPANA que incluye a
los integrantes del Consejo de Administracién de la casa matriz de la sociedad, en Setenta y
Cuatro (74) folios impresos a doble cara.

c.c Procuraduria Delegada para la Vigilancia Preventiva de la Funcién Pablica.
Contraloria General de la Repiiblica.
Consecutivo.

Pégina 15de 15







FONTUR 3

CoLOmMBIA i

INVITACION A

CONVERSION DE EUROS A PESOS (
CORRESPONDIENTES AL ANO :
REEXPRESADOS EN PESOS COL(
CONSEJO DE ADMINISTRACIC
CONSTRUC

‘%I
| FIDUCOLDEX

BIERTA No. FNT-059-2015

1
|
1
|
|
|
I
I
I
1
I
I
I
I
1
I
|
I
[
|
|
I
I
I
I
{
{
I
!
I
I
|
1
I
I
|
1
I
I
I
1
1
1
1
1
1
I
JOLOMBIANOS (Cops) DE LOS ESTADOS FINANCIEROS |
2014 (COMPARATIVOS CON 2013), EN ESPANOL Y d
DMBIANOS FIRMADOS POR LOS INTEGRANTES DEL !
)N DE LA CASA MATRIZ DE LA SOCIEDAD ORTIZ 1
CCIONES Y PROYECTOS S.A. |
1

1

t

!

i

]

1

1

1

1

I

I

I

I

1

I

I

|

|

|

1

1

1

|

I

I

I

i

1

{

1

I

|

|

|

I

[

[

I

I

I

1

I

I

|

00000






A CONTINUACION SE PRESE
2014 (INCLUIDAS NOTAS) REA

ORTIZ CONSTRUCCIO

BALANCE GENERAL, CUENTA DE
GASTOS RECONOCIDOS, ESTADO 1
DE FLUJQS DE EFECTIVO DEL EJER

Fuente, REVISORIA FISCAL DE LA §
estados financieros de ORTIZ CONSTR
PRICEWATERHOUSE COOPERS AUD
financieros auditados a 31 de Diclemnb
estan debidamente apostilfados; Estad

serie estadistica para monedas de resec:E/

la tasa de cambio de compra de: 31 de

FIRMADO POR EL CONSEJO DE
PROYECTCS S.A. EN MADRID A LOS

e

=

ORTIZ

CAONSTRULCIONES ¥ PROYELTDS

NTA CONVERSION DE LAS CUENTAS ANUALES
\LIZADA POR EL. CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD:

NES Y PROYECTOS S.A. (CASA MATRIZ)

PERDIDAS Y GANANCIAS, ESTADO DE INGRESOS Y
[OTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO, ESTADO
CICIO ANUAL Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.

sUCURSAL EN COLOMBIA; Datos tomados fielmente de los
UCCIONES Y PROYECTOS S.A. auditados por el mismbro de
ITORES S.L. Rafael Pérez Guerra, como consta en los estados
re de 2014 (Comparativos con 2013), que se adjuntan y que
financieros convertidos de Euros a Pesos (Cops) ulilizando la
as del Banco de la Republica - Banco Central de Colombia a
iciembre de 2014 de § 2.892,19 (Cops) por Euro.

ADMINISTRACION. DE ORTIZ CONSTRUCCIONES Y

2 DIAS DEL MES DE MARZO DE 2015.
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BALANCE DE SITUACION NORMAL ( ) RT ' 7‘
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, 5.A. i
NIT. 900.356.846-7 R T TR A s
En milfones de pesos colombianos
Re-sxpresado
Nota memarla EIERCICID 2014 EJERCICIO 2013
A} ACTIVO NO CORRIENTE 638.653 626.755
I. iInmavllizado intangihie, 5 78.699 BLE25
§, Aplicaciones informaitlcas, 171 405
7. Dira inmovilizado intangibhe 5.1. 6.456 6496
4. Anticipos por acuerdo de cancesidn, activo regulado. 5.2, 13.663 13,663
9. Acierda da concesion, activa regulado. 5.3. 57.225 62,312
10. Acuerdos de concesién, activacidn financhera. 5.4, 1.145 749
Ik fnmovilizado materal, [} 6.580 5481
L. Tértenos y construcciones. 1341 1.241
2, Instalaciones téenicas, y otro Inmovilizado materfal. 5339 4,240
I, Ioversianes inmebiliaras. 7 19,849 20.167
1. Terrenos, 6.059 5,059
1. Construcciones. 13.780 14,108
V. Inversionas en emprysas del grupo y asociadas & largo plazo. 506.686 513.774
1. Instrumentos de patrimonio. 9.3. 398,317 414,535
2. Crdditos a empresas, 9.1.1.y20.3 107.769 95,240
V. Invarstones finailcras 7 larga plaro, 18.600 3.523
1, tnstrumentos de patikmonio, 9.1.2, 1.863 1,258
2. Créditos a terceros. 9.1.1. 14205 o
S. Otres activos Anantleros. 9,11, 2.612 2,265
Wi Activas por impueste diferido. 14.1. 8.240 185
VI Deudgres comerciales no corriantes, o 0
B) ACTWO CORRIENTE 1.073.616 508.399
1. Activas no corriantes martenidos pard le verita. 1] 0
1k, Existenclas, 19 11,589 10125
. Marerlas. primas y otros aprovisionamlentos. 2,609 2687
3. Productos en curso. 0 211
&. Antlcipos a proveadores, B.960 2228
. Reudores comarelales y otras cuentas a cobrar, 664,993 534,607
1. Cllemtes por ventas ¥ prastaciones de servicios, 5.1.4, 536.944 425,224
2. Clientes, ampresas ded grup, ¥ asocipdas. 9.1.4.y20(3, 112,350 93.773
3. Deudores varios. 944. 1.562 168
4, Personal, 914, 3910 3.740
5. Activos par impueste corriente: 14.1. 492 558
6. Otros créditos con las Administraciones Pdblicas, 141, 9.735 1{.843
V. Inverslones en empresas del grupo v asociadas @ corto plaz. 172060 24,503
2, Créditos a empresas, 9.1.4.y20.3. 200.038 165.358
5. Otros actives finandleros. 9.1.4.y 203, 72.021 52,345
Vi Invarsiones finanzieras a corto plara. 62.804 62627
L. Instrumantos die patrimonio. 9.1.3. 0.2 17.203
2. Créditos 3 empresas. 9.1.4. 25,703 37.882
3. Valores representativos de deuda. 17 185
5, Otros activos financieres, .14, 16.853 7.358
V1, Periadificaciones a corto plazo. 11 6.930 20.723
vii. Efectivo v abros actives Hquidos equivalentes. 85,242 55.813
1. Tesorerla. 55.241 55,813
TOTAL ACTIVO (A + B} LHLie9 1.535.154
Fusnte, REVISORIA FISCALDE LA SUCURSAL EN COLOMBIA: Datos das fieim delos estados inencleros die GATI? CONSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS S.A. auditedos
por ol mismbro de PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES 5.L. Rafael Pérez Guerra, como consta en Jos estadas Anancleros nditados a 31 de Dicinmbre da 2014
{Comparativos con 2013}, que se ad) y que estin debid apostRiados; Estados financleros canvertidos de Euros o Pesos {Cops) utllizando ia serie extadistion
para monedss de reservas del Banco de i Repubtica - Banca Central de Colombin a 18 tasa de camblo de compra da: 31 de dicieribre de 2014 de $2.892,19 (Cops) por
Ewro.
~ f*‘v
!
T &
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BALANCE DE SITUACION NORMAL
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, 5.A.

A) PATRIMONIO NETO
Ar1) Forwlos proplos.
I Capltal
1N, Prima de emision.
I1l. Reservas.
1. Lepal y estatutarfas.
2. Otray reseivas,
¥. Rasultades de ejercicios anteriores,
1. Remanente.
VH, Resultado de! djercicio.
VilL (Dividendo a cuenta).
A<2) Alustes por camblos de valor,
Iy, Diferencia de conversin,

A-3) Subvencl donach ¥ legados recibido

B) PASIVO NO CORRIENTE
L Proviskones a largo plazo.
11 Degdas a larga plazo.
1. Obligaciones y otros vatores negociables,
2. Deudas con entldades de crédito,
5. Otxos pasivos. financieros.
i\, Ceudas can empresas daf grupa y asoclatas x tango plaza,
W. Pasivos porimpuesto diferido,
V- Perlndificariores & largo plazo.
V1, Acreedores comerclalas no corrlentes,
VI, Deuda con caracterfsticas espaciales # largo plazo.

C} PASIVO CORRIENTE
1. Pasives vinculados conactivos no corrientes mantenidos parala
II. Provislongs a corto plaro.

N1, Daudas a corto plazo,
1. Ghligaciones y otros valores negociables.
2. Deudas con entidades de crédito,
3. Acreedores por arrendamiento financiero.
5. Otros pasivos financieros
. Deudas con empresas del grupa y nsocladas a carto plazo.
V. Acreediores comerciales y OUras culnitds 0 pager.
1. Proveedores
2. Proveedores, empresas del grupo y asocladas,
3. Acreedores varios,
4, parsonat {remuneraclones pendientes da pago).
5. Pasivos por impuesto corrlente,
B. Otras devdas con Jas Administraciones Pabllgas.
. Antlcipos-de clientes,
Wi Perlodificacionss a corto plazo,
Vil Deuda con caracteristicas aspeciales a conta plazo.

TOTAL PATRIMONIO NETO ¥ PASIVO {A +84C)

Fusnte, REVISORIA FISCAL DE LA SUCURSAL EN COLOMBIA: Datos o

NIT. 900.356.246.7

wenta.

Flak de fot s £l

Nota memorla

5.10.

13
9.2,

14.1.
59.y11

13
9.2

9.2.y203,

9.2,
9.2.y203.
32,
B2
131,
141,
8.2,

n

por ¢] miembro de PRICEWATERHQUSE OOGPERS AUDITORES 5.L. Rafael P

TV N b g 5 4 PR

ORTIZ

En millones de pesas colombianes
Re-expresado

EIERCWCIO 2014 EIERCICID 2013
516.834 SBL349
510,891 577.933
166.278 166278
26.975 6,975
298.14% 354.455
34.515 33.357
263.626 321198
48.991 s0.287
48991 50.287
~19.435 -5.538
Q -1¢.454

4.983 2432
4983 2432
950 4
470.669 280.035
1] b=}
171.553 43.666
142,625 b
12072 25.743
16,856 17,923
248.842 182.911
13.450 15.583
3167113 37.645
] a

1} 0
124,765 673.799
] L]
£.053 15829
202745 198,763
5.021 ']
138,744 134.206
535 ]
58.445 64,557
§5,949 20.589
436.403 411.423
297,557 329.675
60.285 40066
3.077 885
7.342 1.929
1,990 6.276
23.710 15.155
42440 17.437
3.580 26,796
[} L]
1,712,269 1.535,154

de ORTIZ CONSTRUCCIOMES ¥ PROYECYOS 5.4 auditadas

&1 Guerre, como conste en fos estadas finsncieros auditados & 31 de Diciembre de 2014

[Comparatheos con 2043}, que s adjuntan y qua estin debidamente spostBlados; Estedos financieros conwertidos de £urcs a Pesos [Cops) utiizande la serle estadisiics
para manedas de reservas del Banco de [a Republics - 8anca Central de Cd
Euttr,

lombia & 12 tesa de camblo ta ompra da: 31 de diciembre dn 2004 da $2.392,13 (Cops) por
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PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL
ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.
NIT. 904.356.846-7
En millones de pesos colombianey
Re-expresado
Nota EERCICIG 2024 EJERCICIO 2043
memoria
A} OPERACIONES CONTINUADAS

1. Imparte nete de fa cifra de negoclos. 152, 654954 659,721
&} Ventas. §52.258 666.893
b] Prestaciones de servicios, 2596 2829
2. Varlacltn de exEstencias de productos terminados y en turso de fabricackén, 0 <148
3. Trabajos reslizades. por la empresa para su activo. ] 0
4. Apravisionamientos. 15.3. 304,768 -897.676
b} Consumo de materias primas y otras matesias consumibles. 54,469 -54.581
c) Trabajas reallzadas por otras empresas. <350.209 343,095
5. Dtras Ingresos de explotacién, 1,192 1.72¢
8} Ingresos accesarioy y otros de gestitn corriente. 1192 1724
b} Subvencienes de-explotacién incorporadas al resultado del ejercido. Q i}
6. Gustey de perzonal. 154, 121055 ~136.135
3} Sueldos, satarias y asimilado =108.460 -108.836
b) Cargas socliles. 23,395 -27.208
7. Otros gastos de explotacidn, 155, 64,514 17140
a) Serviclos axteriares. -46.266 -44.167
b} Tributos. 5,608 4983
¢} Pérdidas, deteiiora y variacisn de provislones por operaclpnes comerciales. Si.41. -12940 -2159)
8. Amartizeckin del Inmovilliado. 5.6y7? -4.084 3,485
8, limputicién de subvenclones de Inmovilizado no finanders y otrat, 0 D
10. Excesos de provisiones. 0 0
1. Deterlaro y resultsio por enalunaciones del inmavilesde. 3176 A
a) Deterioras y pérdidas. S5y13%.6, <3181 Q
b} Resultados por enajenaciones y otras. 6 45
12, Diferentia negativs da combirationes d& negodio. ] ]
18. Otrod resuftados. 3338 10,152
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (L+2#3044546+ T+849410511412513) ! 54807 45.56:

; : 0
14, Ingresos financleros. 1 15623 19.505
2} De paititipseiones en Instrismeritos de patrimoaln, | 1718 1736
1) En émpresas del grupa v asociadas, ‘ ] 118 735
82) En terceros. I 1602 2001
b} De vatores negociables y otrosinstrumaives Aiancieros. ‘194 16852
1) Dy empresas del grupo y.asociadas, 20 Y878 12,613
b2} B tercercs 1027 4246
1%, Gastos financieros. 44277 -34.013
&) Por'deudas con empresas def gnipo v ssociadas, 9050 8.520
b) Por deudas con terceros. 35227 -15.544
16, Viarlacidn de valor azonabie e imstruiisentos Nnancleros. 813, 1264 1,255,
8] Cartera de negociacidn y ofros, 1264 1.255
17, Diferaicias de camblo, 18.3. 13,679 ~187
AB. Detérioro v resuitado por endfenaciones de Instrumentos ijanclends. £4.574. 47,908
3] Deterioros y pérdidas, | 9.1, y83. 44,618 43,941
&} Rasultados por enijenaciones y otras. | 43 6033
19, Otros ingresos y gastos de carhcter financiero. | 1] 0
A:2) RESULTADO FINANCIERC (L4+15416+1 7418419} 1 15,7, 5544 51918
A3) RESULTADO ANTES DE IMPLIESTOS (A1+A2) «30.83Y ~5.255
20. Imptiestos sobre beneficias. | 1.342 ~-4.283
A4} RESULTADO DL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADIAS (A.3420) -25.49% ~0.538
B) OPERACIONES INTERAUMPIDAS L] )]
2%. Resuttado del ejercicin procedente de operaciones intarrumpldas neta de Impussios. ] 0
A.8) RESULTADC DEL EIERCICHD (A.4+21) 3 28,495 5,528

Fuentz, REVISORIA FISCAL DE LA SUCURSAL EN COLOMBIA: Datos tompdos fielmants de (o1 #stedos financiarss de ORTE CONSTRUCCHINES ¥ PROYECTOS 5.4, sudiiados por o
niiettibro de PRICEWATERHOUSE COOPERS AUDITORES 5. Rafae] Pérez Guarma, como cansta an los estados financieres suditadas 2 31 da f e 2034 (C

0 2013), gue 48 adf ¥ Que e5khn debld apastilades; Estados financlaros convantisdos de Euras o Pasos {Cops} ulifieanda Ji serie estadistice para moneda de
reservis dol Banca dels Republica - anco Centrat de Colombia a 1o tasa de cambio da compra de: 31 de dicembre da 2014 de $2.892,19 [CopsYpor Euro,

P ' ___:{\-;_'.




ORTIZ CO
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NET(

NSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.

) CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMNADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2014,

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONCEIROS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINARG EL Y1 0E DICIEMBRE DE 2014,

En miiorms da pesos oolombianos
Re-exprasado
Hota da la 2014 2013
memoria
A) Resuliado de n cusnta de plrdidas v ganancias. 3 -R&ML 2638
|imaresas y gastas imputados directamants af patrimonio netg.
[R Por valoracidn instrumantos financleros.
1. Activos financieros disponibles para la vanita.
2. Otros Ingresoafgastas.
18 Por cobarturas de flujos de electivo,
. Svbvenciones, donaciones y lepados recibidos.
V. Por gananclas y pérdidas actuariales y otros ajuates.
V. Diferancla da convergian, 12 311y 4842
VI, ingresos fiscales a distribulr en varios sjarcicios, !
Wil. Efecto Impoaitive, ‘ &10y12 -5521 ~1.384]
{B) Total Ingreson y gastos imputados directamants en of patrfmonio neto (IHH1I+IVAVEVIAVIT 2617 3248
‘Transferencias # la cuenta de pirdidas y gananclas.
Vill. Por valoracldn de instrumentos financleroa.
1. Activos financieros disponibles para venta,
2. Otrosingresos/gastos.
IX.  Porcobarturas de flujos de efectivo.
X. Subvenciones, donaclonas y legados reclbidos,
X1, Diferencia de conversldn.
X, ingresas fincales a distribulr en verios ejarciclos.
Xl  Efecto Impositiva,
C} Tetol transforencies a la cuents de plirdicdas y ganancias (VXXX XI+XHE o ]
TOTAL DE IﬁGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B + C| -26.6¥7 -8,28%

Fuente, REVISORIA FISCAL OE LA SUCURSAL EN {
CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS S.A. auditados
Parez Guerra, como consta en los estados financla
adjuntan y qua estan dabidaments apostillados; Es

COLOMBIA: Datos tomados fleiments de los estados financleros de ORTIZ

por el miembro de PRICEWATERHOQUSE COOPERS AUDITORES S.L. Rafael

os auditados 3 31 de Diclembre de 2014 (Comparatives con 2013), que se
dos financieros convertidos de Euros a Pesos (Cops) utilizando 1a serle

estadistica para manedas de reservas del Banco da fa Republica - Banco Central de Colombia a [a tasa de cambio de compra de:

31 de diciembre de 2014 de $2.892,19 (Cops) por Ey

ro.

o

L
S .
B e

«"ﬁ“

000004




wied EER W5 CRUETION (3400} SUTYY ¥ G 8P SOPRSMLTD SOISHIUTTH J0PTINT (Eopegnsod SRSLAPINND LTS Bnb K UEIUAIpE BX E ‘(FL0T U0

~ FNGRON B 9P 0JURD 18R

™

ey sod (e803) 65°ZE8°TS AP FLOT M RHLEMND Y Lf L35 00T a0 O{GUIEY AP EFE] FY T EXTICIO] B (RGISD O3GRg

Lo o P

D] U FIFUGD DLIDD MUBNE TR FRITY TS STROLIGNY SHIH00D FENCHUTEVMIDI B 3P DIGEIDRL (3 100 SOPTHPAS 45 SOLITANND A SINCIIITULENCD 2LLUG #f HOIMILmN] SopR S Esgsgiésﬁggjwﬁgggm

LRt 22 23] [] L) SEYEL o ey L3 25 T~ 25702 L3 uragl LT QY T30 Twid 0TS 5|
o5 2 {1 Bz [72% 2 " G fap ERGSREEA SRS b
RS SE— _ - .1 R SO —— B RO MR N _ e . -
o WSO  SON0S LO3 TROSRIAT R0 L kY .,»Ak
e e wunsp A P—— Yoot Lo
1] “{Fesa) SE s SIS O SHORERN T ARDaKO S
ELEEL- Yor-oi XTh 2L- T DRI D ueRnLEKl )
L)
5 oAy oy d 1o, SOMSEA 6D LOIISALDD B 4
o 1eiies #p muovAOY £) 2 L%
o TR 3D SolsaunTy L _“
om_qmn 0 o L] ¥ar'o =% 11 ] o o zar 9z o ol [ 0 SR UoD 0 'R i
- —1 A - —_ - e e e . i
LS FL] I copaz “rpapont 5oy £ covadu; P04 //x 3
B ran 1t¥'s o oo e 1] toz08 o corage sz 3 _ﬁﬂ!r TISZ G 10 0108 OCVAEASY OTWE 0] ,.m,aqﬁp.
_— = oy
THTF 1T “ENDZ sRias 1 SRy T e
0 210z e 0 unﬁsauanﬂﬁ_z.. ; 5
08z'§2y bl zerz L} ey toryr o 12 ] o ser st I8 L] _pﬁ,u! THT OFY T30 TV 00TV 0| 5 ;
022 856 41 o2z i) ure uucu_.aﬂin_uuﬂﬁu&!g m '
D , mﬁn ey o sailg 4 v
o i |
eon 80 o o0 8
o “(urian) SEpdas ot i I S 05T ey 0 5 ,.m
ELBEL orie L9210 SUpUSAD 0P UORDILRSKI () 'y H
° ‘a0 w SOATE 3D UPSIBAIDT R g 7L
e
o Tencien 4D STUOETTDRY () T i
4
0 NGRS OP SHUNIRY |
tiyes 0 o ru [0 K01 o o o o a o ] 0 EOROT 0D SR 71
321 4 BTE Cor'rt ‘eopoowria soyred £ coteth ming :
Te'ton vyag it 0 e tio g 1] [l L 3] (] iz (7 ] MI "ELUE OFVY TIK QRMNI "OTYARNIY OO 1YY 4 :
LE¥'S- ZEW S 202 Famen md wepndy 1 ;
R ZL0Z RN A0 SN 100 SRRy ,.r.\,ww.
13
48060} ey LE S 1] LW L1y o #uee o ST VB SNE ] Ritea) EMZ OV T20 VM OTVE Y| S
§
i {emtdam
-n.ﬂ_n_un. ol 24 e u_nufh.hm - ) w0y EL T Y [ [Av-SURpoy [Pop—
Tl f y » - 1| v opurpinig) |iop oprunsay |77 StCRTIds| | woprusls |, Fonaray o wang
saunisusanng | iod esteofy T s=a0 R wapE R & sauoray) i
= n] %
SOUBNE009 0500 9D SIUTIML U3 . Y
FH0Z 30 JUSWIIDIT 3T 1€ T3 OTYNINNIL OIMONIFE Tv SLNIANOISTUHOI OLSN OINCHILLYC 13 N SOISINVD 30 WL0L OaVLISR (8 X w
: i



ORTHL CONSTRUCCHONES ¥ PROYECTOS, S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL EJERTICIO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DFE 204

Flwjos de cfectiva de las actividades de explotacidn
Resultado ded ejesticio antes de impuestos

Ajustes del resultado:
- Amarlizacion del inmovilizade
- Correcciones valorativas por defériore
- Vanackin de provisiones
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizadd

- Resultados por bajas y enajenaciones de instr Fi

- Ingeesos financicros i

- Gastos finacieres |

- Diferereias de eambio ‘

- Variacidn de valor razonable en instrunentos financicros

« Ottros inpresos ¥ gastos ‘
Cambios en ] capital corricnte: |

- Existencias

~ Deudores-y oltas cuentas a cobiar

- Qtrog aclivos conientes

~ Acreedores y Olras cuciias a pagac

- Oras pasives cordenies

« Ohros activon y pasives no corricnies.
Otrex fujos de clective de Ias actividades de cxplotacion

- P'opos de intereses }

- Cobros de dividandas

- Cobros de miercses |

- Cotras (pagos) par impuesto sobre beneficios

Flujos de efectivo de las.actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de aversidn

FPagos por inversiones:
- Empresas del Grupo y Asociadas
- Inmoyilizade imnngible |
« [oengvilizado. maferial j
« ivessiones inmubilianis
- Ofros actives financieras
- Qtrog netives

Cobroa por desinversioacs:
- Empresas vineutadas
« Inmovilizado malerinl
- Qiros activos fingncicras

Flujos de efcctiva de Iaf actividades de inversitn

Flujos de efective de [as nctividades de financlacidn

Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonlo: |
Emisién: |
- Comibinacion de negncos (fusion) |
Cobres ¥ prgos per instrumentas de pesive financicrd:
Eritision: i

- Obligaciones y atros valores negotishles:

- Deudus con entidades de enddito

+ Droudes con empeesas dol grupo ¥ asocisdas
= Qiras deudas

Devolucién y Amortizacitn:

- Dewdas con eniidades de créditn )

» Deudas con empreans del grupe y asociadas
- Qlras deudas

Nota

memntfa 2014
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Pagou por dividendos y remurieraciones de otros insifsmentos de pairfmonie 9.1

Flujos de efectivo de Ins actividades de financiacién

Aumento / Dismloucion net de ofectiva o equivalentes
|

Efctivo 0 equivalentes al inicie del cjercicia
Efectivo o cquivalentes al finol del giercicio

uuifltatins por el wembre de FRICEWATERINOUSE COOP
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ORTIZ CONSTIEUCCIONES Y FROYECTOS, 5.4
MERORIA EJERCICIO TERMINGDO EL 3T DE IMCIEN 735
(B o laen milongs de g

2013

Nota 1.- Actividad de la sociedad.

ORTIZ Y COMPANIA, $.A. sc constituyé come Sociedad de Responsabilidad Limitada el dia 31 de enero de [96L.
Posteriormente y con fecha 12 de febrero de 1971 fue transformada en Sociedad Andnima. EI dia 20 de noviembre de 1995 Ia
saciedad modificd su denominacién social por la de Ortiz Canstrucciones y Proyectos, S.A.

Mediante acuerdo en Junta General Ordinaria, de fecha 24 de junio. de 2019, solemnizado en escritura pablica autorizads, con

fecha 15 de julio de 2010, trasladd su doricilio social en Madrid, de la Calle S‘ama Maria Magdalena, 14 a la Avenida Ensanche de

Valleeas, 44. !

Su objeto social, tal y como se establece ei 1os estatutos sociales, es el siguienﬂje:

- Contratacion, gestién y ejecucicn de toda clase de obras y construcciones, tanto piblicas como privadas.

- Realizacién de cualquier tipo de construccién, instalacion y obra destinada, a edificacion, carreteras, ferrocarrifes, viales, pistas,
puertos, obras hidriulicas y cualquier otra obra e instalacion de cardeter especial.

- Laactividad inmobiliaria y urbanizadora, compraventa de bienes inmuebles y promaciones.

- Trabajos de limpieza en general, restauracidn de obras de arte, servicios de§ recogida, transporte, aprovechamiento y tratamiento
de residuos, obras y servicios de jardinerfa.

- Adquisicion, tenencia y disfrute de toda clase de valores mabiliarios por cq‘enta propia ¥ la constitucidn o participacién en otras
sociedades que tengan por objeto cualquier actividad andloga a la suya pmgia.

Las principales instalaciones industriales de la sociedad se encuentran en Mag‘irid, en la Avénida Ensanche de Vallecas, 44. Entre
sus principales actividades. se encuentra la construccidn de obra civil: autovias, autopistas y carreteras; obras de ingenieria
hidrdulica ¢ industrial y aparcamientos; edificaciones, servicios, conservacién de infraestructuras, gjecucién sustitutoria.,. Ortiz
Construcciones y Proyectos, 8.A. es una empresa constructora generalista, presenite en todos los subsectores y especialista en
edificacién de todo tipo (residencial, educativa, sanitaria, dotacional, industrial ...), rehabilitacién, obra civil (carreteras,
urbanizaciones, obras hidrdulicas, rehabilitacion de zonas urbanas, aparcamientos ...), obras Fferroviarias (superestructura e
infraestructura ferroviaria estaciones, obra nueva) y servicios (conservacién de edificios, ejecucitn sustitutoria),

A 31 de diciembre de 2014, la sociedad participa en 97 Uniones Temporales ie Empresas (99 a 31 de diciembre de 2013). Se han
integrado, en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad, los balances de situacién y las cuentas
de pérdidas y ganancias de estas UTES a 31 de diciembre, en el porcentaje de participacion cotrespondiente.

Ortiz Construcciones y Proyectos, 5.A. es la sociedad dominante del Grupo Ortiz. Las cuentas anuales consolidadas se depositan
en ¢l Registro Mercantil de Madrid; la fecha de formulacidn de las cuentas f:anuales cansotidadas del cjercicio 2014, es el 2 de
marzo de 2015, La obligacién de formular las cuentas anuales consolidadas a la sociedad deminante, no exime a las sociedades
integrantes del grupo, de fermular sus propias cuentas anuales, conforme a su régimen especifico. Estas cuentas anuales, que han
sido formuladas. por los administradores de la sociedad con fecha 2 de marzo de 20135, se someterdn 2 la aprohacion por la Junta de
Accionistas y se estima que serén aprobadas. Las cuentas anuales del ejercicio 2013 fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas de fecha 20 de mayo de 2014, i

|
Nota 2.- Bases de presentacion de las Cuentas Anuales, \
|
2.1,- Imagen fiel, i

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 y 2013 se han preparado a partir de los registros contables de la sociedad Ortiz Construcciones
v Proyectos, 5.A. y se presentan de acuerdo a lo previsto en el Codigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y sus
adaptaciones sectoriales, en las normas de desarroflo que en material contable establezes mediante resolucion el Instituto de
Contabilided y Auditoria de Cuentas, en la Ley de Sociedades de Capital, aprobato por el Real Decreto Legislativo 01/2.010 de 2 de
Julio'y en cualquier otra norma de desarrollo de las anteriores, y en particular, so‘Ere la bose del Marco Conceptual de la Contabilidad
recogido en |a primera parte del Plan General de Contabilidad y con la finalidad de mostrer la imagen fiel del patrimonio, de [a
situacién financiera y de los resuliados de la sociedad. | '

Se han aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, especialmei\te ¢l Real Decreto 1514/2007, de 16 de Noviembre,
por &l que se aprueba el Plan General de Contabilidad, con objeto de dcsarro[lafr}los aspectos contenidos en la Ley 16/2007, de 4 de
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G”’}?“ i7 CONSTRUCCIONES Y PROYECK 08, 8.A.
EMORIA EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE bif‘aEMBE?F DE 2014 ¥ 2013
N xp'uags &1 miltngs de pesns) !

Tulio, de reforma y adaptacion de la legislacién meri‘.amii en materia contable, para su armonizacidn internacional con base en la
‘normativa de {a Unian Europea. Asimismo, la d[spcs:cmn transitoria quinta del Plan General de Contabilidad mantiene, con cardcter
general, la vigencia de s adaptaciones sectoriales en ivigor a la fecha de publicacion del Real Decreto anteriorments mencionado, en
iado aquello gue no se oponga & lo dispuesto en el Cctdigo de Comercio y en la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por ¢l Real
Pécreto Legislativo 0172010, de 2 de julio y en las disposiciones especificas. De esta forma, se ha aplicado las disposiciones legales
vsgentes en materia contable, especialmente: |

«Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, de 27 de enero de 1993, por la que se aprueban las Wormas de Adaptacién del Plan

".; General de Contabilidad a las empresas constructm’as

® Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, |de fecha 28 de diciembre de 1994, por la que s¢ aprueban las Normas de

.- Adaptacién del Plan General de Contabilidad a Jas tmpr&ias imobiliarias.

* Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, de 23 de diciembre de 2010, por la que s¢ aprueban las Normas de Adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras piblicas.

Las cuentas anuales recogen el efecto de la integracion proporcional en funcién del porcentaje de participacion de las Uniones
'T‘Empora!es de Empresas en las que ha participada 13 sociedad durante los gjercicios 2014 y 2013, indicindose su importe en las
cnrrespondlentes notas de la memoria cuando es s:gmﬂcalwo

Las presentes cuentas anuales se expresan en millones tle pesos.
2.2. Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién kie la incertidumbre,

I..a preparacion de las cuentas anuales exige el uso pom‘ parte de la sociedad de ciertas estimaciones y juicios en relacién con el futuro
que se.evallian continuamente y se basan en fa experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que
se consideran razonables bajo las circunstancias. !

Las estimaciones contables rmultantes, por definicién, raramente igualardn a Ios correspondientes resultados reales. A continuacidn se
explican las estimaciones y julCIDS que tienen un nesgn significativo de dar lugar a un ajuste material en fos importes en libros de los
nclivos y pasivos dentro del ejercicio financiero mgweme

En la elaboracidn de las cuentas anuzles adjumas se hén utilizado estimaciones realizadas por los administradores de la sociedad para
valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas, Bésicamente estas
estimaciones se refieren a:

- Laevaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos {vénse Nota 5, 6 ¥,
- Lavida itil de los activos materiales e inmateriz‘il'es {véase Nota 5,6 y 7).

En la elaboracién de Ja cueritas anuales correspondientes al ejercicio 2014 se han determinado estimaciones e hipétesis en funcion de
la mejor informacidn disponible a 31 de diciembre de 2014 sobre los hechos anatizados. Es posible que acontecirnientos que puedan
tener fugar en ¢l futuro obliguen a modificarfas (al dlzaoala baja) en proximos ejercicios lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas anuales futuras,

A la fecha de emisién de estas cuentas anuales no extSle mngun hecho que pudiera suponer una fuente sngmf cativa de incertidumbre
respecto al efecto contable que dichos hechos supondqian en ejercicios futuros. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estén
basadas en la experiencia histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias,
cuyos resultados constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos due no son facilmente
disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones ¥ asunciones respectivas son revisadas de forma continuada; los efectos de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidbs en el periodo en el cual se realizan, si estas afectan a solo a ese periodo, 0 en
el periodo de 1a revision y futuras, si la revisién afects 2 ambos. Sin embargo, 1a incertidumbre inherente a Jas estimaciones y
asunciones podria conducir a resultados que podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasives afectados en el
futuro.

Las estimaciones contables resuitantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A continuacidn se
explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los valores en libros de los
activos y pasivos dentro del ejercicio financicro siguiente:

- Vidas dtiles de las instalaciones, La Direccién de la sociedad determina las vidas Otiles estimadas y los correspondientes
cargos por amortizacién para sus instalaciopes. Esta estimacién s¢ basa en los ciclos de vida proyectados para dichas
instalaciones. Esto podrfa cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones técnicas y acciones de la

000006




& DE 2014 V12043

i
competencia en respeesta a ciclos del sector severos. La Direccidn mcfementara el cargo por amortizacidn cuando las. vidas
iitites sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o amortlzgré o eliminard activos cbsoletos técnicamente o no
estratégicos que se hayan abandonado o vendido. |

- Recenocimiento de ingresos. La sociedad sigue como método de rec?noamlento de resultados para los contratos de obra,
dentro del criterio general del porcentaje de realizacién establecido por: la adaptacién del Plan General de Contabilidad a [as
empresas constructoras, el denominado “relacion valorada de obra® gue consiste en Ja veloracién de las unidades de obra
ejecutadas a los precios establecidos en contrato,

- Impuestos sobre las ganancias y activos por impuestos diferidos. El cilculo del impuesto sobre las ganancias requicre
interpretaciones de la nommativa fiscal aplicable a la sociedad. Ademis; existen varios factores, ligados principalmente y no
exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales y & los cambios en las interpretaciones de las leyes fiscales actualmente en
vigor, que requieren la realizacidn de estimaciones por parte de la direccidn de la seciedad. Cuando- el resultado fiscal final
sea diferente de los importes originalmente reconocidos, las diferencias:tendrén efecto sobre el impuesto sobre las ganancias
y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion. En este sentido, no existen
aspectos significativos que estén sujetos a estimaciones ¥ que pudlcﬂﬂn tener un impacto relevante en la posicidn de 1a
Sociedad,

La direccién de la Sociedad evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones de
resultados fiscales. futuros, analizando si serdin suficientes durante los periodos en los que sean deducibles dichos finpuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos se registran cuando es, probable su recuperabilidad futura. El registro y la
recuperabilidad de Jos actives por impuestos diferidos se evaliiz en el niomento que se generan, y posteriormente en cada
fecha de balance, de acuerdo a la evolusion de los resultados previstos en el plan de negocio de la Sociedad,

La direccidn considera que los impuesios diferidos activos registrados por la sociedad son de probable recuperacion; no
ohstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultados de cambios en 1a legislacién fiscal, o por el |mpacto
de fituras transacciones sobre los saldos fiscales, Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la direccién con la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio, aplicando su mejor estimacién y conotimiento del mercado, es posible que
eventuales acontecimientos futuros obliguen al ia sociedad a modificarlos en los siguientes ejercicios,

- Valor razonable de las inversiones inmobiliarias. La mejor evidencid del valor razonable de las inversiones inmobiliarias
en un mercado activo son los precics de aclivos similarcs. En la ausencia de dicha informacién ante la actual situacién de
mercado, la sociedad determina el valor razonable mediante un mtcrvakp de valor razonable. En 1a realizacién de dicho juicio
la Sociedad utiliza una serie de fuentes incluyendo:

B Precios actuales en un mercado activo de propiedades de diferanté- natyraieza, condicion o localizacian, ajustadas para
reflejar las diferencias con los activos propiedad de [a sociedad.

W Precios recientes de propiedades en otros mercados menos activos, ajustados pata reflejar cambio en las condiciones
¢condmicas desde la fecha de Ia transaccién. ‘

W Descuentos de flujo de cdja basados en estimaciones derivadas de las condiciones de los contrates de arrendamiento
actuales y proyectadas, y si fuera posible, de la evidencia de precips de mercade de propiedades similares en la misma
localizacién, mediante la utilizacién de tasas de descuento que refiejen la incertidumbre del factor tiempo.

i

Na existen incertidumbres o riesgos importantes que pudieran suponer cambios significativos en el valor futuro a corto plazo de los
activos y pasivos. El historial de Ja sociedad confirma que sus estimaciones son adecuadas y razonables.

2.3.- Agrupacién de partidas.

A cfectos de facilitar la comprension del balance de situacion, de la cuenta ct¢ pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y dol estado de flujos de efectivo, estos estados se presentan de f‘orma agripada, recogiéndose los analisis regueridos
en las notas correspondientes de la presente memotia.
2.4.- Empresa en funcionamiento. 1
Las cuentas anuales han sido preparadas siguiendo el principio de empresa enl funcionamiento, el cual contempla que la sociedad
realizard sus activos y atenders a sus compromisos en el curso normal de sus opefaciones.

I
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ORTIZ CONSTRUCCIONES ¥ @RG%’EC%G& 8.A.
IEMIORIA EJERCICID TERMINADD EL 31 DE IDlCiEE‘J.P””“‘ DE 2014 ¥ 20172
{Exgresadaenmulngs dap ., o ‘

2.5.- Principios contables no obligatorios.
La sociedad no aplica principics contables diferentes a 19s requeridos por la normativa vigente.

2.6.- Comparacién de la informacion,

La sociedad presents sus cuentas anuales para el ejercicio 2013 y 2014, segun 4 estructura establecida en el Real Decreto 1.514/.007,
de 16 de Noviembre, por el que sc aprueba ef Plan General de Contabilidad. Tanto en ef ejercicio 2013 como en el ejercicio 2014 ia
sociedad presenta sus cuentas anuales en formato normal, al cumphr las condiciones exigidas para hacerlo. Todos los epigrafes que
componen €l balance de situacidn, la cuenta de perd;d y ganancias, el estado de cambios en el patrimonia neto y €l estado de flujos
de efectivo estan suficientemente desglosados, segdn los modelos obligatorios establecidos por el Plan General de Contabilidad. Los
elementos que integran cada una de las partidas o epigtafes se detallan identificindolos por el édigo asignado a cada uno de ellos.
2.7.- Cambios en criterios contables. ‘

|
La sociedad, de acuerdo con el marce conceptual de la contabilidad establecido por el Plan General de Contabilidad, una vez adoptado

un critério para la aplicacidn de los principios contablés generalmente aceptados, lo mantiene uniformemente en el tiempe en tanto en
cuanto no se alteren los supuestos que han motivado I# eleccidn de dicho criterio, y siempre teniendo en cuenta que cualquier cambio

en dichos criterios tiene como ieferencia basica el pr|n¢|p|o de imagen fiel,

2.8.- Re-expresion y correcciones de errores.

A continuacidn se detalla la re-expresion y ¢l motive de las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Activo.
_ En miltones de pesos
Re-expresado Formulacion .
2013 ejercicio 2013 Diferencia
IV. Inversiones en empresas del grapo y asocisdas a largo plazo, 513,774 562.921 -19.147
1. Instrumentos de patrimonio (1+2}, 414,535 446.386 -31.852
2. Créditos a cmpresas (3). 99.240 116.535 -17.295
Patrimonio nete' y Pasivo.
En millones de pesos
Re-gxpresado Formulacibn :
2013 ejercicio 2013 Diferencia
[11. Reservas. 354.455 359.893 ~5.437
1. Legal y estatularias. 33257 33.257 0
2. Qtras ieservas (2 + 4). 321.198 326.615 ~3.437
En millones de pesos
| Re-expresado Formulacitn
2013 ejercicio 2013 Diferencia
VIl PyG (1+3). -0.538 34.403 ~43.941

L.~ 26,646 millones de pesos por pérdidas por deteri?rc de participaciones en instrumentos de patrimonio neto en Africana Energia,

S.L. (dotacidn ejercicio 2013).

2, 5.206 millones de pesos por pérdidas por deterioro de participaciones en instrumentos de patrimonio neto en Impulsa Grupo Ortiz,

8.L. (dotacidn ejercicio 2012).

3.- 17,295 millones de pesos por pérdida por deteriorg

ded valor de crédito en Africana Energia, S.L. (dotacion ¢jercicio 2013).

4.~ 231 millones de pesos por pétdida por provision para responsabilidades en Impulsa Grupoe Ortiz, $.1. (dotacién ejercicio 2012).
|
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ORI CONSTRUCCIONES ¥ PROYECTOS, 8.A.
MEMORIA EJERCICIO TERMINADD BL 31 DE ICIEMBHE DE 2014 Y 2012
{Exnresads en millpes da | -

Nota 3.- Distribucién de resultados, |

El Consejo de Administracion propene a la Junta General de Accionistas la aprobacidn de la distribucion de resultados que se indica a
continuacidn:

En millones de pesos

2014 2013
Base de reparto: Importe Emporte
Resultado del gjercicio -29.495 34.403

Base de reparto 29495 34.403

En millones de pesos

‘ 2014 1013

Aplicacitn del resultido: ; lmwrte [mgorte
A dividendos 0 17.209
A reservas voluntarias 1] 17.194
A resultados negativos de ejercicios anteriores ‘ -17.608 0
A remanente -11.887 255
Aplicacién del resultade -29.495 34403

Ver riota 2.8 Re-expresion y correcciones de errores de la presente memboria,

Nota 4.- Normas contables de registro y valoracion.

Los estados contables recogidos en las cuentas anuates del ejercicio 2014 y 2013 fpeﬂenecientcs 1 la sociedad, han sido formulados de
acuerdo con los principios contables y normas de registra y valoracion contenidos* en cl Plan General de Contabilidad, aprobado por el
Real Drecreto 1,514/2007 de 16 de novicmbre. ‘

Los criterios contables més significativos aplicados en la formulacién de fos misnios son las que se describen a continuacion:

4.1.- Inmaovilizado intangible.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se encuentran va]umdos por st coste -valor de adguisicidn o coste de
produccion- el cual incluye Jos gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de funcianamiento del bien.
|
En los inmovilizados intangibles que necesiten un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluiran
en el precio de adquisicidn o coste de produccién los gastos financieros que se hgyan devengado antes de [a puesta en condiciones de
funcionamiento del inmovilizado intangible y que se hayan girade por el proveedor o correspondan a prestamos u otro tipo de
financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisici6n+ Asimisimo, los gastos financieros procedentes de la
financiacion especifica obtenida para la construccién del activo intangible objetg de la concesién, pueden capitalizarse ¢como mayor
valor del mismo, siempre que se trate de gastos devengados mientras el active no esté alin en condiciones de generar ingresos,

A 31 de diciembre de 2013 y 2014 el inmovilizado intangible de la sociedad incluye elementos procedentes de haber integrado, en el

balance dc situacién de la sociedad Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A., el balance de situacion de las UTES y SUCURSALES en

las que ésta participa y en ¢ porcentaje de dicha participacion.
4.1.1. Concesiones,
Acuerdo de concesién, activo regulado.

El Plan sectorial de empresas concesionarias de infraestructuras pablicas| (vigente desde el 1 de enero de 2011), regula el
tratamiento de los acuerdos de contratas de concesion de servicios, definiendo estos como aquellos en cuya virtud la entidad
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concedente encomienda a una empresa concesjonaria la construccion, incluido la mejora, y explotacién, o solamente Ia
explotacion, de infraestructuras que estin destin#das a la prestacién de servicios plblicos de naturaleza econdmica durante ef
periodo de tiempo previsto en el acuerdo, obteniendo a cambio ¢! derecho a percibir una retribucién. Todo acuerdo de coneesién
deberd cumplir los siguientes reguisitos: !

o  Laentidad concedente controla o regu!a quétsemclos publicos debe prestar la empresa concesionaria con la infraestructura,
a quién debe prestarlos y a qué precio; y

o La entidad concedente controla cualquier partlclpacnén residual significativa en la infraestructura 2l final del plazo del
acuerdo.

En estos acuerdos de concesidn, el cancesionario actGa en calidad de proveedor de servicios, concretamente por un lado servicios
de construecidn o mejora de la infraestructura, y por otro, servicios de explotacion: y mantenimiento durante el periodo del
acuerdo. La contraprestacidn recibida por fi empresa concesionaria en rclacién al servicio de construccifin o mejora de la
infraestructura se contabiliza por el valor razonable de dicho servicio, como inmovilizado intangible en aquetos casns en que se
recibe el derecho a cargar un precio a los usuaries por el uso del servicio piblicg, v éste no es incondicional sine que depende de
que los usuarios efectivamente usen el servicio. La contraprestacion del servicio de construccidn o mejora se regisira como un
agtivo intangible dentro de la partida de “Acuerdo de concesion, activo: reguledo” en el epigrafe “Inmovilizado intangible™ en
aplicacion del modelo del intangible, en que el riesge de demanda es asumido por el concesionario. La sociedad calcula la
amortizacion del activo concesional sistematicaménte por €l método lineal durante el periodo concesional.

Acuerdo de concesidn, activacidn finarciera.

Cuando la retribucion por los serviclos de construccién o mejora consiste en un inmovilizado intangible, los gastos financieros
que finarician la infraestruciura que se produz¢an a partir del momento en que e infraestructura esté en condiciones de
explotacion, se activan sicmpre que exista ewdencla razonable de su recuperacion con ingresos futuros. Los gastos financieros
activados estin recogidos en la partida “Acucrdo de concesién, activacién financiera”, los cuales se imputan a resuftados
proporcionalmente a los ingresos previstos en el Plan Econémico Financiero de la sociedad, por entender que los ingresos futures
contemplados en el mencienado plan permitirdn la recuperacion de dichos gastos, En relacién con los ingresos previstos se
determina la proporcién que representa para cada ejercicio los ingresos de ocupacion respecto del total. Dicha proporcidn se
aplica af total de gastos financieros previstos durqnte el periedo congesional para determinar ¢! imporie de los mismos a imputar
a cada ejercicio econdmico como pasto financicro del ejercicio. En caso de que los ingresos reales de dicho ejercicio superen los
previstos, la proporcidn se calculara entre el mgrm&o real y el citado total de ingresos previstos por ocupacion.

4.1.2. Aplicaciones informdticas, T

Las licencias para programas informdticos adquiridas a terceros se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido
para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico.

Estos costes se amortizan durante sus vidas (itiles qst;madas {4 afios). Los gastos relacionados con el mantenimiento de programas
informticos se reconocen como gasto cuando se incurte en ellos, Lios costes directamente rélacionados con a produccion de
programas informéticos Gnicos e identificables cantrolados por la sociedad, y que sea probable que vayan a generar beneficios
econdmicos superiores a los costes durante mas de 'un aflo, se reconocen como activos intangibles. Los costes directos incluyen los
gastos del personal que desarrolia los programas informéticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

4.2.- Inmovilizado material.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados por su coste -valor de adquisicion o coste de
pmducmén— el cual incluye los gastos adicionales que se producen hasta Ia puesta en condiciones de funcionamiento del bien. Las
reparaciones que no representan una ampliacidn de Ia vida atil del bien y los gastos de conservacidn y mantenimiento, son cargados
directamente en a cuenta de pérdidas y ganancias. En los inmovilizados materiales que necesiten un perfoda de tiempo superior a un
aflo para estar en condiciones de uso, se incluirdn en el jprecio de adquisicién o coste de produccién los gastos financieros que se hayan
devengado antes de la puesta en condiciones de funcignamiento del inmovilizado material y qui se hayan girado por et proveedor ¢
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacidn ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn, fabricacion
0 construccion. La amortizacion del inmovilizado material, con cxcepcion de fos terrenos que no se¢ amortizan, se calcula
sistematicamente por el método lincal en funcidn de si vida 0til estimada, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufvida por su
funcionamiento, uso y disfrule. Las vidas atiles estimac)as son:
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Afios de vida afil estimada

T
|

Construcciones 50
[nstalaciones técnicas 4
Magquinaria y utillaje 7
Mobiliarie 10
Equipos para proceses de informacion 5
Elementos de transporte 6

El valor residual y la vida dtil de los activos se revisa, ajustindose si fuese necesario, en la fecha de cada balance de situzcidn. A 31 de
diciembre de 2013 y 2014 et inmovilizado material de la sociedad incluye elementos procedentes de haber integrado, en el balance de
situacion de la sociedad Ontiz Construcciones y Proyectos, 5.A., el balance de situacion de ias UTES y SUCURSALES en las que ésta
participa y en el porcentaje de dicha participacién. |

4.3.- Inversiones inmobiliarias.

Los bienes comprendidos en las inversiones inmobiliarias recogen activos no corrientes que sean inmuebles y que se posean para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccidn ¢ suministro de bienes o servicios, o bien para fines
administrativos o su venta en el curso ordinario de las operaciones. En las inversiones inmobiliarias que necesiten un periodo de
tiempo superior 2 un afio para estar en condiciones de uso, se incluirén en el precio de adquisicién o coste de produccidn los gastos
financieros que se hayan devengado antes de la puesta en condiciones de funcionamiento de la inversién inmohiliaria y que se hayan
girado por el proveedor o correspondan a préstamos v otro tipo de financiacién ajena, especifica o gendrica, directaimente atribuible a
la adquisicidn, fabricacién o construceign, ‘

4.4.- Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida ttil indefinida, como es el caso del fondo de comercio, no estén sujetos a amortizacién y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos 8 amortizacién se someten a pruchas de pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indiquen que el valor contable puede no ser recuperable. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor contable del activo sobre su importe recuperable, entendido dste comio el
valor razonable del activo menos los costes de venta o el valor en uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por
deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos del fondo de comercio, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.

4.5, Permauta,

Cuando un inmovilizado material, intangible o inversién inmobiliaria se adquiere mediante permuta de cardcter comercial, se valora
por el valor razonable del activo entregado mds [as contrapartidas monetariag entregadas a cambio, salvo cuando se dispone de
evidencia mds clara del activo recibido y con el limite de éste, !

A estos efectos, la sociedad considera que una permuta tiene caricter comercial cuando la configuracion de los flujos de efective del
inmovilizado recibido difiere de la configuracion de fos flujos de efectivo dell activo entregado o el valor actual de los flujos de
efectivo después de impuestos de las actividades afectadas por la permuta se ve modificado. Ademds, cualquiera de las diferencias
anteriores debe ser significativa en relacién con el valor razonable de los activps intercambiados. $i ta permuta no tuviese cardcter
comercial 0 no se puede determinar el valor razonable de los elementos de 1a operacién, ¢l activo recibido se valora por el valor
contable de! bien entregade miés las contrapartidas monetarias entregadas, con el limite del valor razonable del bien recibido si es
menor y siempre que se encuentre disponible, ‘

4.6, Activos financieros.
4.6, 1.~ Préstamos y partidas a cobrar.

Los préstamos y partidas a cobrar son actives financieros no derivados con cobros fijes o determinables que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos carrientes, excepto para vemimicnth superiores a 12 meses desde de la fecha del balance
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que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y partidas a cobrar se incluyen en “Créditos a empresas” y “Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” en el balance de situacidn.

Estos activos finencieros se valoran inicialmente por st valor razonable, incluidos los costes de transaccion que les sean
directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de
interés efectivo, entendido como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus fujos
de efectiva estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no
supertor a un afio se valoran, tanto en el momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siémpre
que el efecto de no actualizar Tos fiujos no sea significativo.

Al menos el cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias por deterioro de valor si existe evidencia
objetiva de que no se cobrardn todos los importes que se adeudan. El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective futuros estimados, descontados al tipo de interds
efectivo en el momento de reconocimiento inicial, Las correcciones de valor, asi como en su ¢aso su reversin, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias,

4.6.2.- Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son valores representativos de deuda con cobros fijos o determinables y
vencimiento fijo, que se negocien en un mercado active y que la direccion de fa sociedad tiens Ja intencidn efectiva y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Si la sociedad vendiese un importe que no fuese insignificante de los actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la calegoria completa se reclasificaria como disponible para la venia. Estos actives financieros
s¢ incluyen en activos no corrientes, excepto aque]k:s con vencimiento inferior a 12 meses 2 part:r de la fecha del balance que se
clasifican como activos corrientes. Los criterios de valoracién de estas inversiones son los mismos que para los préstamos y
parlidas a cobrar.

4.6.3.- Aetivos financieros mantenidos para négociar y otres activos financieros a valor razonable con cambios en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias.

Tienen la consideracidn de activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas v genancias todos aqueltos
activos mantenidos para negociar que se adquieren con el prapdsite de venderse en ef corto plazo o forman parte de una cartera de
instrumentos identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corta plazo, asi como [os activos financieros que
designa fa Sociedad en ¢l momento del reconocimiento inicial para su inclusién en esta categoria por resultar en una informacion
més relevante. Los derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de garantla
financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura. Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento
inicial como et valoraciones posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en la
cucnta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente atribuibles a ia adquisicion se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio,

4.6.4.- Inversiones en el patrimonio dc empresas idel grupo, muitigrupo y asociadas.

Se valoran por su coste menos, en su case, el importe acumulado de las correcciones por deterioro del valor.

No cbstante, cuando existe una inversién anterior a su calificacién como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considera
como coste de la inversion su valor contable antes de tener esa calificacidn. Los sjustes valorativos previos contabilizados
directamente en el patrimonio neto se mantienen en éste hasta que se dan de baja. Si existe evidencia objetiva de que el valor en
tibros nio s recuperable, se efectiian las oportunas correcciones valorativas por la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como et mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los
flujos de efectivo derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, en Ia estimacién del deterioro de estas
inversiones se toma en consideracin el patrimanio neto de [a sociedad participada corregido por las plusvalies ticitas existentes
cn la fecha de la valoracién, La correceitn de vaiur ¥, €N 5U caso, su reversidn se registra en la cuenta de pérdidas v ganancias del
ciercicio en que se produce,

4.6.5.- Activos financieros disponibles para la venta,
En esta categoria se incluyen los valores representglivos de deuda e instrumentos de patrimonio que no se clasifican en ninguna de

las categorias anteriores, Se incluyen en activos no corrientes 2 menos que la direccion pretenda enajenar fa inversion en los 12
meses siguientes a la fecha del balance. Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzean directamente
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en ¢l patrimonio neto hasta que el activo se enajene o deteriore, momento en que las pérdidas v ganancias acumuladas en ¢
patrimonio neto se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que sea posible determinar ¢f mencionado valor
razonable. En caso contrario, se registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En ¢l caso de los activos financieros disponibles para la venta, se efectian correcciones valorativas si exisie evidencia objetiva de
que su valor se ha deteriorado comio resultado de una reduccidn o retrase en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso de
instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recupenabilidad del valor en libros del activo en el caso de inversiones en
instrumentos de patrimonio. La correccion valorativa es la diferencia enfre su coste o coste amortizado menos, en su caso,
cualquier correccidn valorativa previamente reconocida en |a cuenta de pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento
en que se efectie la valoracién. En ¢l caso de los instrumentos de patfimonie que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable, la correccién de valor se determina del mismo modoe que para las inversiones en el patrimonio de
empresas del grupo, multigrupo y asociadas. Si existe evidencia objetiva de detericro, la sociedad reconoce en la cuenta de
pérdidas ¥ panancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente eni el fatrimonio neto por disminucion del valor razonable.
Las pérdidas por deteriore del valor reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierien a través de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

Los valores razonables de [as inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un active
financiero no es activo {y para los titutos que no cotizan), la sociedad establece e! valor razonable empleando técnicas de
valoracidn que incluyen ¢l uso de transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros
instrumentos sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de
precios de opciones haciendo un uso méximo de datos observables del mercado y confiando fo menos posible en consideraciones
subjetivas de la Sociedad.

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuande se traspasan sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a ia propiedad de! activo. En ¢! caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han
transmitido los riesgos de insolvencia y de mora. Los activos que se désignan como partidas cubiertas estin sujetos 2 los
requerimientos de valoracion de la contabilidad de cobertura.

4.7.- Existencias,
4,7.1.- Materias primas y productos terminados.

Las existencias se valoran a su coste o a su valor neto realizable, el menagr de los dos. Cuando ¢l valor neto rcalizable de las
existencias sca inferior a su coste, se efectuarin las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Si las circunstancias que causan la correccidn de valor dejan de existir, el importe de la corveccion
es objeto de reversidn y se reconoce como ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias,

El coste se determina por el coste medio ponderado. El coste de los productos terminados y de los productos en curso incluye los
costes de disefio, l4s materias primas, la mano de obra directa, otros costes direclos y gastos generales de fabricacion (basados en
una capacidad normal de trabajo de los medios de produccidn). El valor neto realizable ex el precio de venta estimado en el curso
normai del negocio, menos los costes estimados necesarios para llevarta a cambio, asi como en el caso de las materias primas y de
tos productos en curso, los costes estimados necesarios para completar su produceion.

En las existencias que necesitan un periodo de tiempo. superior al afio para estar en condiciones de ser vendidas, se incluyen en el
coste los gastos financieros en los mismos términos previstos para el inmovilizado,

4,7.2.- Gastos iniciales, proyectos e instalaciones,
Se valoran al coste de adquisicion o produccién, Su imputacion al coste de las obras se realiza en funcién de la produccion
cjecutada de las mismas.

4.8.- Patrimonio neto.

EZl capital social estd representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones u opciones se presentan
directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas.
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En el caso de adquisicién de acciones propias de la sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier coste incremental
directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién, emisién de nuevo o erajenacion, Cuando estas
acciones se venden o se vuelven a emitir posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la
transaccion directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.

4.9.- Pasivos financieros.
4.9.1.- Débitos y partidas a pagar.

Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se
clasifican como pasivos corrientes, a menos que la sociedad tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente & su valor razonable ajustado por los costes de transaccidn directamente imputables,
registrandose posteriormente por su coste amortizado segin ¢l método del tipo de interés efectivo. Dicho interés eféctivo es el tipo
de setualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos hasta el
vencimiento def pasivo.

No obstante [o anterior, los débitos por operaciones camerciales con vencimiento no superior a un aflo ¥ que no tienen un tipo de
interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como posteriormente, por su valor nominal cuando ¢l efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativa.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen modificaciones sustanciales del pasivo
financiero cuando ¢l prestamista del nuevo préstamo es el mismo que el que otorgd el préstamo inicial y ¢l valor actual de los
flujos de efectivo, incluyendo las comisiones nétas, no difiere en mds de un 10% de) vator actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

En el caso de los bonos convertibles, 1 sociedas determina el valor razonable del componente de pasivo aplicando ei tipo de
interés para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta
su1 liguidacion en el momento de su conversion o vencimienta, El resto de ingresas obtenidos se asigna a la opcidn de conversién
que se reconoce en el patrimonio neto.

4.10.- Subvenciones recibidas,

Las subvenciones que tengan cardeter de reintegrables se registran como pasivos hasta cumplir las condiciones para considerarse no
reintegrables, mientras que las subveniciones no reintegrables se registran como ingresos directamente imputados al patrimonio neto ¥
se reconocen como ingresos sobre una base sistematica y racional de forma correlacionada con los gastos derivados de la subvencion.
Las subvenciones no reintegrables recibidas de los sogios se registran directamente en fondos propios.

A estos efectos, una subvencion se considera no reintégrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de la subvencion,
s¢ han cumplido todas las condiciones establecidas pata su coneesidn y no existen dudas razonables de que se cobrard.

Las subvenciones de caracter monetario se valoran por ¢} valor razonable del importe concedida ¥ 1as subvenciones no monetarias por
¢l valor razonable del bien recibido, referidos ambos valores al momento de su reconocimiento.

Las subvenciones no reintegrables relacionadas con la adquisicién de inmovilizado intangible, material e inversiones inmobiliarias se
imputan como ingresos del ejercicio en-propprcion a la amortizacién de los correspondientes aclivos o, en su caso, cuando se produzca
su enajenacién, correccion valorativa por deterioro o baja en balance, Por su parte, las subvenciones no reintegrables relacionadas con
gastos especificos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el mismo gjercicio en que se devengan los correspondientes
gastos y las concedidas para compensar déficit de explotacion en el ejercicio en que se conceden, salve cuando se destinan a
compensar déficit de explotacion de gjercicios futuros, en cuyo caso se imputan en dichos gjercicios.

4.11.- Impuestos corrientes y diferidos.
Lz sociedad estd sujeta al impuesto sobre benefi cnOs en muchas jurisdicciones. Se requiere un grado importante de juicio para

determinar la provision para el impuesto sobre sociedades a nivel mundial. Existen muchas transacciones y cdlculos para los que la
determinacion altima de! impuesto es incienta durante el curso ordinario del negocio. La sociedad reconoce los pasivos por eventuales
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reclamaciones fiscales en funcidn de la estimacion de si serdn necesarios impuestos adicionales. Cuando ¢l resultado fiscal final de
estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias tendrin cfecto sobre el ilmpuesto sobre
las sociedades y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se-realice lat determinacién,

El cilculo del impuesto sobre las sociedades requicre interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a la sociedad. Ademds, existen
varios factores, ligados principalmente y no exclusivamente a los cambios en las leyes fiscales ¥ a los cambios en las interpretaciones
de las leyes fiscales actualmente cn vigor, que requicren la realizacién de estimaciones por parte de la direccitn de la sociedad.

Cuando ¢l resultado fiscal final sea diferente de los importes originalmente reconocidos, las diferencias tendrin efecto sobre el
impuesto sobre las sociedades y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion. En este
sentido, no existen aspectos significativos que ¢stén sujetos a estimaciones y que pudicran tener un impacto relevante en la posicidn de
la sociedad.

La direccién de la sociedad evaliia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en base a las estimaciones de resultados
fiscales futuros, analizando si serdn suficientes durante fos periodos en los que séan deducibles dichos impuestos diferidos. Los activos
por impuestos diferidos se registran ¢uando es probable su recuperabilidad futura. El registro y la recuperabilidad de los activos par
impuestos diferidos se evakia en el momento que se generan, y posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo a la evolucion de
tos resultados previstos en el plan de negocio de la sociedad. La direccién considera que tos impuestos diferidos activos registrados
por la sociedad son de probable recuperacidn; no obstante, las estimaciones pueden cambiar en el futuro como resultados de cambios
en la legislacion fiscal, o por el impacto de futuras transacciones sobre los saldos fiscales. Aunque estas estimaciones fueron realizadas
por la direccién con la mejor informacién disponible al cierre del ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la sociedad a modificarlos en los siguientes gjercicios.

E! gasto (ingreso) por impuesto sobre beneficios es el importe que, por este cancepto, se devenga en el ejercicio y que comprende
tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como por impuesio difcrido. Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como
diferido se registra ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias, No obstante, se reconocs en el patrimonio neto ¢l efecto impositivo
relacionado con partidas que se registran directamente en el patrimonio neto. Los activos y pasivos por impuesto corriente se valotardn
por las cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, de acuerdo con la normativa vigente o aprobada y
pendiente de publicacidn en la fecha de cierre de! ejercicio. Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del pasivo,
sabre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus valores en libros.

Sin embargp, si los impuestos diferidoes surgen del reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una transaccion distinta de una
combinacién de ncgocios que en el momento de la transaccidn no afecta ni al résultado contable ni a la base imponible del impuesto
no se reconocen,

E! impuesto diferido se determina aplicando Ja normativa y los tipos impositivos aprobados o a punto de aprobarse en la fecha, del
balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se
liguide. ‘

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que resulte probable que se vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras can las que poder compensar las diferencias temporarias, :

4.12.- Provisiones y pasivos contingentes,

Las provisiones para restauracién medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen cusndo la sociedad Hiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. Las provisiones por reestructuracidn incluyen
sanciones por cancelacién del arrendamiento y pagos por despido a los empleados. No se reconocen provisiones para pérdidas de
explotacidn futuras. :

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar la obligacion usando
un tipo antes de impuestos que refleje las evaluaciones del mercado actual de! valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la
obligacién. Los ajustes. en la provisién con mativo de sy actualizacién se redonocen como un gasto financiero conforme se van
devengando. i

Las provisiones con vencimiento inferior o iguat a un aflo, con un efecto financieto no significativo no se descuentan,
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Cuando se espera que parte del desernbolso necesario para liguidar fa provisién sea reembolsade por un tercera, el reembolsa se
reconace como un active independiente, siempre que s¢a pricticamente segura su recepcidn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializzcion esta condicionada a que ocurra 0 no unb o més eventos futuros independientes de ta voluntad de la sociedad.

Cabe destacar las siguientes provisiones:

- Provisiones para lerminacién de obra: cubren log pages que tienen que producirse por diversos conceptos tales como retirada de
maquinaria de obra, retirada d¢ instalaciones, gastos de fin de obra a liquidacién y conservacion en periodo de garantia.

Los pagos por estos conceptos se producen, normalmente, una vez finalizada la abra y reconocidos los ingresos correspondientes.
Por esta razon, se realizan provisiones, segiin las mejores estimaciones posibles y segim las caracteristicas de la obra, en razén a
un porcentaje inicial estimado sobre la obra ¢jecutada a realizar de acuerdo a los presupuestos de la misma, que en general no se
puede variar hasla la terminacién del contralo. No obstante lo anterior, el porcentaje inicial anteriormente mencionado puede
variarse en el caso de que la estimacién inicial resulte inapropiada a la vista del desatrollo del contrato, En este caso, se procede a
la regularizacién a origen de la provision tan prorito como se tiene conocimiento de este hecho, considerando este registro un
cambio en la estimacién original, A la entrega de la obra objeto del contrato y a resulias de Ia estimacion actualizada se procede a
revertic ¢l exceso de provisidn si lo hubiera, utilizando las correspondientes cuentas de ingreso. Con. posterioridad, estas
pravisiones solo se pueden utilizar para el fin previsto y permanecen en el pasivo mientras xiste riesgo en ia correspondiente
obra.

- Provisiones para clientes de dudoso cobro: £n cada fecha de cierre de batance se evalia si existe evidencia objetiva de que una
cuenta a cobrar ha sufrido deterioro. Generalmente se considerara que se ha producido una pérdida por ¢l 100% del valor de una
cuenta a cobrar si ha existido un caso de suspensidn de pagos, quichra, reclamacion judicial o impago de letras, pagarés o cheques,

En el caso de que no se hayan cumplido las condiciones anteriormente indicadas pero se haya producide un retraso en el periodo
de pago superior a 6 meses, se realizars un estudio detallado y se dotard Ja provisién en funcién del riesgo estimado en dicho
analisis.

4.13.- Combinaciones de negocios.

Las operaciones de fusion, escisién y aportacién no dineraria de un negocio entre empresas del grupo se registra conforme con lo
establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusion o escision distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios surgides de 1a adquisicidn de todos los
elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que constituya uno o més negocios, se registran de acuerdo con ¢f método de
adquisicion,

En e} caso de combinaciones de negocios originadas ¢omo consecuencia de la adquisicién de acciones o participaciones en el capital
de una empresa, la sociedad reconoce la inversién conforme con lo establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del
grupo, multigrupo y asociadas, ‘

4.14,- Negocios conjuntos.

Se entiende por negocios conjuntos aquellos en los que existe acuerdos contractyales en virtud de los cuales 2 o mas sociedades
participan en uniones temporales de empresas, reafizan operaciones 0 manticnen activos de tal forma que cualquier decisidn
estratégica tanlo financiera como operativa, esté sometida al consentimiento unénime de los participes, La sociedad reconoce en su
balance de situacién y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte proporcional que le corresponde, en funcitn de! porcentaje de
participacion, de los activos, pasivos, gastos e ingresos ocurridos por el negocio conjunto. A 31 de diciembre de 2014, la sociedad
participa en 97 Uniones Temporales de Empresas {99 a 31 de diciembre de 2013).

La sociedad reconoce la parte proporcional que le corresponde de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente en funcion del porcentaje de participacion, asi como los activos afectos a la explotacién conjunta que estdn bajo control
y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto, Asimismo, en la cuente de pérdidas y ganancias se reconoce la parte
que corresponde de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el negocio conjunto. Adicionalmente se registran los gastos
incurridos en relacion con ia participacién en el negocio conjunto,
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Los resultados no realizados que surjan de transacciones reciprocas se eliminan en proporcion a la participacién, asf como los importes
de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.15.- Reconocimiento de ingresos.

La cifra de negocios incluye el valor razonable de las contraprestaciones recibidas. o a recibir por la venta de bienes y servicios en ef
curso ordinario de las actividades de la Sociedad. La cifra de negocios se presenta neta del impuesto sobre el valor afiadido,
devoluciones, rebajas y descuentos y despuds de eliminadas las ventas dentro de la sociedad. La sociedad recanoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos fitturos vayan a fluir ala
entidad y se cumplen las condiciories especificas para cada una de las actividades de la Sociednd, tal y como se describe a
continuacién. No se considera que sea posible valorar ef importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta, La sociedad basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en cuenta o tipo de
cliente, el tipo de transaccidn y los términos concretos de cada acuerdo.

Ei criterio seguido para el reconocimiento de ingresos en cada una de las dreas de actividad de la sociedad es como si Bue:

Actividad de construccién, Cuando el resultado de un contrato de construceion puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los
ingresos ¥ los costes asociados con e mismo son reconocidas en resultadds como tales, con referencia al estado de terminacidn
de [a actividad producida por el contrato en la fecha de cierre del balance. Para aquellas obras en las que se estiman pérdidas, con
ocasion de la elaboracion del presupuesto actualizado, se efectian las provisiones necesarias para cubrirlas en su totatidad cuando
se prevé dicha circunstancia, Para determinar el estado de realizacion de un contrato, la empresa sigue habitualmente el criterio
del examen del trabajo cjecutado. Este método se puede levar a la practica por la existencia en todos los contratos generalmente
de:

. Una definicién de todas y cada una de las unidades de obra que €5 necesario ejecutar para completar Ia totalidad de la
misma; 1

. La medicién de cada una de estas unidades de obra; y

. El precio al que se centifica cada unz de estas.

Los costes de ejecucidn de las obras se reconocen contablemente en funcion de su devengo, reconociendn como gasto los
realmente: incurtidos en [a efecucion de las unidades dé obra realizadas (incluyendo aquellos gastos devengados y para los que no
s¢ ha recibido la correspondiente factura del proveedor, en cuyo caso se registra el pasivo relacionado con las facturas a recibir),

La aplicacién de este métado de reconocimiento de resultado se combina coh la efaboracién de un presupuesto que se realiza para
cada contrato de obra por unidad de obra, y que se utiliza como herramienta clave en la gestidn con ¢l objeto de mantener un
segltimiento detallado unidad por unidad de obra de donde se estin produciendo las desviaciones entre la realidad y lo
presupuestado. En aquellos casos excepeionales, que no sea posible estimar el margen para la totalidad del contrato se reconocs el
total de los costes incurridos en el mismo y como ingreso de dicho contratd las ventas razonablemente aseguradas relativas a la
obra realizada, con el limite de los mencionados costes incurridos en el contrato.

A lo largo de la ¢jecucién de las obras pueden surgir imprevistos no contemplados en el contrato principal y que suponen trabajos
adicionales a realizar. Los cambios sobre el contrato injcial requieren aprobacion técnica por parte del cliente, y posteriormente
aprobacion econdmica que permite, a partir de ese momento, la emision de certificaciones y €l cobro de esos trabajos adicionales.
Se sigue el criterio de no reconocer los ingresos por estos trabajos adicionales hasta que la aprobacitn de los mismos esté
razonabiemnente asegurada por el cliente; los costes incurridos para [a realizacion de estos trabajos sf se reconocen en el momento
en que se producen, con independencia del grado de aprobacién por parte de Jos clicntes de los trabajos realizados.

En el caso de que el importe de la obra ejecutada a origen de cada una de las obras sea mayor que el importe certificado para cada
una de ellas hasta la fecha de cierre, la diferencia entre ambos importds se recoge en ¢l epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios” del balance de situacién. Si el importe de la obia ejecutada a origen de cada una de las obrag fuese
menor que el importe de lus certificaciones emitidas, la diferencia se recoge en €l epigrafe “Proveedores” del balance de situacidn.

Los costes estimados para retirada de obra s¢ provisiongn a fa finalizacion de la misma en funcidn de la estimacion de los costes
pendientes de incurrir por este concepto, los gastos que se producen desde [a terminacidn de la obra hasta la liquidacion definitiva
de fa misma, se cargan contra la provisidn realizada. ‘
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Cuando a fecha de cierre existen contratos de construccion cuyo resultado esperado ¢s de pérdida, dicha pérdida estimada se
registra contablemente cuando no es probable que se pueda compensar con ingresos adicionales.

Cuando hay reclamaciones contra el cliente, debido a sebrecostes de construccitn, la sociedad solo se recenoce el ingreso
correspondiente, cuande las negociaciones han alcanzado un estado avanzado y la probabilidad de que el cliente acepte la
reclamacidn sea alta y ¢l importe de ella pueda ser' medida de forma fiable.

Los intereses de demoea s¢ originan por retraso dn ¢l cobro de certificaciones con las Administraciones Piblicas y se registran
cuando sea probable que se vayan a recibir fectivamente dichos intereses de demora y ademds el importe de los mismos puede
ser medida de forma fiable. Estos intereses se incluyen en la partida de importe neto de la cifra de negocios de la cuenta de
pérdidas y panancias,

Laos costes relacionados con ta presentacion de ofértas para la adjudicacion de obras se-cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el momento en que s¢ incurre en ellos cuando no €s probable o no es conocido, en ia fecha en que se incurren en ellus, que ek
contrato scri obtenido. Los costes de presentacion de ofertas se incluyen en el coste del contrato cuando es probable o es conocido
que el contrato serd obtenido ¢ cuendo es conocido que dichos costes sevin reembolsados o incluidos en los ingresos del contrato.

Actividad de ingenieria. Son de aplicacion los choneeptos descritos anteriormente para la actividad de construccidn respecto del
reconocimiento de ingresos ordinarios e ingresos relacionados con trabajos adicionales, el reconocimiento de pérdidas estimadas
futuras a través de la constitucion de provisiones, el tratamiento contable de las diferencias temporales que pudieran existir entre
el ritmo de reconocimiento contable de ingresos 'y fas certificaciones emitidas a los clientes, el reaonocimiento contable de los
intereses de demora, ¢! tratamiento de los costes relacionados con presentacién de ofertas y el tratamiento de reclamaciones
presentados ante el cliente. ‘

Actividad de concesiones y servicios. La sociedad tiene concesiones para la explotacion de aparcamientos y de energla. Deniro
del negocio de aparcamientos cabe distinguir:

o Aparcamientos para residentes. Supone la construccion de un aparcamicnto cuyas plazas se venden directamente al
cliente final, El registro contable de la venta v sus costes no se realiza cuando la cesién del derecho al uso de la plaza
de garaje esta entregada y en su fugar se difiere a lo largo de la vida de la concesién.

Los ingresos diferidos comentados anteriormente se registran en el epigrafe de periodificaciones a largo plazo del
activo no cofriente.

o Aparcamientos en rotacion. En este caso los ingresos provienen por la utilizacién de plazas de garaje propiedad de la
sociedad ¢ en régimen de concesidn administrativa. Los ingresos de aparcamientos en totacion se registran en el
momento de la venta de tickets por horas y cuando se trata de abonados se realizan las opartunas periodificaciones.

Contratos de energin. Las concesiones de servicios publicos son contratos entre un operadar privado y el Gobierno u oiro
organismo piblico, donde dste otorga al operador privado, el derecho a suministrar servicios pliblicos de energia. El control del
activo permanece en manos del sector pdblico pero el operador privado se responsabiliza de la construccion del activo, asf como
de la explotacion y mantenimiento de la infraestructura. Sepln los términos del contrato las concesiones son tratades como
inmovilizado intangible (cuando el elemento predominante es que el concesionario tiene ¢l derecho de recibir tasas directamente
del usuario o el nivel de flujos fuluros no estd, garantizado por el concedente} o activo financiero (en los casos cuando el
concedente garantiza un nivel de flujos de caja futuros).

La sociedad oftece determinados servicios de energla en fa cual la sociedad construye una infraestructura a cambio de la
obtencion de una concesién para la explotacion de dicha infraestructura durante un periode determinado. Cuando tienen lugar
estos acuerdos con multiples elementos, el importe que se reconoce como ingreso se define como €] valor razonable de cada una
de las fases del contrato; a la construccién € ingenierfa de la infraestructura se reconoce basando en las normas citadas en los
parrafos anteriores,

El ingreso de la explotacién de un activo intangible se reconoce basado en su devengo como ingresos operativos, mientras gue 1os
ingresos en los casos que se habfa reconocido un activo financiero constituyen una devolucién del principal con un elemento de
ingreso de intereses.

4.16.- Ingresos por dividendos,
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Los ingresos por dividendos se reconecen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se establece el derecho a recibir
el cobro. No obstante lo anterior, si los dividendos distribuidos procedan de resultados generados con anterioridad a la fecha de
adquisicidn no se reconocen como ingresos, minorando el valor contable de fa inversién,

4.17.- Arrendamientos,

Los activos arrendados a terceras bajo contratos de srrendamiento operativo s¢ presentan de acuerdo a la naturaleza de los mismos
resultando de aplicacién tos principios contables que se desarrolian en los apartados de inmovilizado material o inmaterial.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se reconocen como ingresos de forma
lineal 2 lo largo del plazo de arrcndamiento, salvo que resulte més representativa otra base sistemdtica de reparto por reflejar més
adecuadamente el patrén temporal de consuma de los beneficios derivados del usa del activo arrendado. La normativa vigente
cstablece que ¢l coste de los bienes arrendados se contabilizaré en el balance de situacitn segin la naturaleza del bien objeto del
contrato y simultineamente, un pasivo por el mismo importe; este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y
el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su céleulo fas cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impusestos
repercutibles por el arrendador. Los activos registrados par este tipo de operaciones s¢ amortizan con ériterios similares a los aplicados
al conjunta de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza,

Cuando la sociedad actia como arrendatario, los gastos del arendamiento se cargan lincalmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en
furicidn de los acuerdos y de la vida def contrato.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se deduzea que se
transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activa objeto def contrato. Los demds
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos. La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se
contabilizard en el balance de situacion segin la naturaleza del bien objeto del contrato ¥ simultdneamente, un pasivo por el mismo
importe. Este importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendada y el valor actual al inicio del arrendamiente de Jas
cantidades minimas acordadas, incluida la opcisn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn
ensu calculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios ¥ los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan ¢on criterias similares a los aplicados al conjunto de los activos
tnateriales, atendiendo a su naturaleza, Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de
la Soeiedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con <l acreedor. Las intereses se incorporan directamente como gastos &
medida que se van liquidando las cuotas correspondientes. En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien
atrendado y sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando ta Sociedad
actiia como arrendatario, los gastos det arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en functén de los
acuerdos y de la vida del contrato. Los gastos por arrendamiento a 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013 tienen el siguiente desglose:

. En millones de pesos

2014 013

Armendaimientos de megRINAT. .o oeeee et e s 3.352 4.656
Arrendamicntos de maquinaria (Integmeida UTES . ovevvevvine.... 1,763 2.366
Arendainientos de maquinaria (Integracién SUCURSALES)......... 609 587
Armrendamientos de VEhICulos .. ...ueiueeiee e e oo 1.284 2178
Amendamieritos de Vehlculos (Integracidn UTES)...ooveeee.nn.., 90 88
Amendamignlos de Vehiculos (Integracion SUCURSALES). ... 156 0
OUros AMUNAIMIBILOS ... cvvivsveviiescorae s e e ee e seresn st s e e, 5.299 6.410
Otros Anendamicntos (Integracidn UTES). ...ooovveeerceee e wm 251
COtros Anendamicnios (Integsacion SUCLURSALES). ................... 784 26
TOTAL........ ... . 13.564 16.560

4.13.- Transacciones en meonedn extranjers,

Las cuentas anuales de Ia sociedad se presentan en millones de pesos, que es la moneda de presentacidn y funcional de 1a sociedad.
Les transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en la focha de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de ia liquidacion de estas transacciones y de la conversién a
los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias. Las diferencias de conversion sobre partidas no monetarias, tales como instrumentos de patrimonio mantenidos a
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valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se presentan como parte de fa ganancia o pérdida en el valor
raronable. Las diferencias de conversidn sobre partidas no monetarins, tales como instrumentos de patrimonio clasificados como
activos financieros disponibles para la venta, se incluyen en el patrimonio neto.

4.19.- Transacciones entre partes vinculadas,

Con caricter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial par su valor razonable. En su
case, 41 el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a fa realidad econdmica de Ta operacidn,
La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas. No obstante lo anterior, en las operaciones
de fusidn, cscisidn o aportacién no dineraria de un negocio los elementos constitutivos del negocic adquirido se valoran por el importe
que cotresponde a los mismos, una vez realizada la operaci6n, en las cuentds anuales del grupo o subgrupo. Cuando no intervenga la
empresa dominante, del grupo o subgrupo, ¥ su dependiente, las cuentas anuales a considerar a estos efectos serdn las del grupo o
subgrupo mayor en el que se integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espajiola. En estos casos la diferencia
que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos y pasivos de fa sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las
agrupaciones de subvenciones, donaciones y legados recibidos y ajustes par cambios de vaior, y cualquier importe del capital y prima
de emisidn, en su caso, emitido por la sociedad absorbénte se registra en reservas,

4.20.- Medio ambiente.

La sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones ni contingencios de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con €! patrimonio, la situacién financiera y los resultados de ln misma. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones medicambientales,

4.21.- Gastos de personal.

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias devengadas en cada
momente, reconpciendo obligaciones por pagas extra, vacaciones o haberes variables y sus gastos asociados,

De acuerdo con la legislacion vigente, la sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquelios empleados con los que, bajo
determinadas circunstancias, escinda sus relaciones laborales.

Por tanto, las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran coma gasto en el gjercicio en el que se
adopta la decisién y se crea una expectativa valida frente a terceros sobre el despido. En las cuentas anvales adjuntas no se ha
repistrado provisidn alguna por este concepto, ya que no estdn previstas situaciones de esta naturateza.

4.22.- Activos no corrientes mantenidos para la venta,

Se consideran activos corrientes aquellos vinculades gi ciclo normal de explotacién que con cardcter general se considera de un afip,
también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que se produzea en &l corto plazo desde la fecha
de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos para negociar, con la excepeidn de los derivados financieros cuyo plazo de
liquidacién sea superior al aflo y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, Los activos que no cumplen estos requisitos se
califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculddos al ciclo nomal de explotaciéin, los pasivos financieros mantenidos para

negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyn plazo de liquidacion sea superior al afio y en gencral todas las
obligaciones cuya vencimiento o extincidn se producird en el corto plazo. En caso contrario, se ¢lasifican como no corrientes.

Nota 5. Inmavilizado intangible.

£l detalle y movimiento de 1as partidas incluidas en inmovilizado intangible es el siguiente (en millones de pesos):

Otro Anticipos par Acaerdo de Acuerdos de
Aplienciones InmovRizndo geuerdo de concesion concesidn, activo concesion, Towal
informitieas intangible N regulnda {en activaciin
(5.1 (en cor(n;tzr :ccu’m) explotackiny financicra (en
o {5.3) explotacion) (5.4.)

[ Sutdo # 3171212012 ] 657 | 16.496 | 21197 | 56,375 | 298 | 85.022 |
Cosle 3103 ,6.496 28,197 61366 298 92.460
Deterioro \ 0 0 (1] 0 0
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Amorlizacion acumulada -2447 1] 0 -4.992 L] «7.439
Valor contable 657 6.496 297 56375 298 85022
Altns 38 0 309 0 451 798
Bajus -3 0 0 0 0 -3
Reclasificaciones 3,00 0 -7.844 ¢ 7.844 0 H
Datacidn para amortizacidn -289 0 0 ~1.906 )] -2.195
Bijas de amorlizacion 3 0 0 0 ] 3
[TSatdo s 317122013 ] 405 T 6496 ] 13663 | 62317 | 79| §3.625 |
Cost 3138 6496 13663 69.210 749 93.25G
Deterioro 000 0 0 0 0 0
Amertizacion acumutada -2.733 1] 0 -6.898 0 9631
Velor coutable 405 6.496 13.663 62.312 749 83.625
Alias kil 0 )] 0 1% 428
Bagis 61 0 0 0 v -61
Detwerior 0,00 0 0 -3.181 0 «3.181
[Foieidn para amorizion =266 1] 0 -1.906 ] =172
Bajas de amortizacion 61 1] Q. 0 { 61
(_Saldoa 311272014 171 ] 6.496 | 13.663 | 57.225 | LI45 | 78.69 |
Coste 3.109 6.496 13.663 ' 69210 1.145 93.623
Deterioro 0,00 0 1] -3.181 Q -3.1381
Amortizacion aéumulada -2938 Q ¢ -8.804 ] -11.742
[ Valor contable [ 171 | 6.496 | . 13.663 | 57.225 | 1.145 | 78699 |

En ¢l cjercicio 2014, ta sociedad ha dotado un detcrioro det parking Alameda que asciende a 3.181 milfones de pesos incluido en la
partida de “Deterioro y resultado de inmovilizado no financiero” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta a la presente memoria,

5.1.- Otro inmovilizado intangible.

|
Se corresponden con derechos edificatorios adquiridos en el UZP 3.01 "Desarrollo del Este-Valdecarros"; se encuentran valorados por
su valar de adquisicion, sin que se haya practicado sobre los mismas amortizacion alguna. Se considera que este activo tiene una vida
otil indefinida porque, sobre la base de un andlisis de todos los factores relevantes, no hay un limite previsible del periodo a lo largo
del cual se espera que el activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la sociedad,

5.2.- Anticipos por acucrdo de concesidn, active regulado,

¢ Objeto: construccién y explotacion de concesion municipal del pabelion palideportivo y aparcamiento en el complejo deportive
municipal “Andrés Torrejon”, en Mostoles (Madrid). Este pabellén es un centro deportivo de 5.000 m2 que actualmente se
encuentra en fase de construccién. Estd prevista su entrada en funcionamiento en Junio de 2.014. Ortiz Sport Factory, S.L. ¢s la
sociedad encargada de construir y explotar este centro departivo bajo un contrato de derecho de Superficie a 30 afios con el IMS
(Instituto de Municipal del Suelo). Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. participa en el accionariado, con un 70%, y Body
Factory el restante 30%. Body Factory es una franquicia que cuenta con mis de 45 instalaciones y con 25 afios de experiencia
que junto con Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A., hardn de este centro deportive un referente en la Ciudad.
Puesta en explotacidn: prevision 2015. 3
Cedente: Instituto Municipal de Suelo Méstoles, S.A. organismo dependiente del Ayuntamiento de Moéstoles,
Perfodo de concesidn: [a duracion de la concesidn es de 30 afios desde el dia en que se canstituya ante notario un derecho real de
uso n favor del contratisia (aste documento a dia de formulacién de las cue‘mas anuales del gjercicio 2013, aun no se ha firmado
al estar la obra en cursc). ‘

|

5.3.- Acucrdos de concesién.

Ejercicio 2014,

i En millanes de pesos

Fecha de Perfoda de A"::;::u' : Coste Am';;:u- l’é::‘!)igns Valor
Deseripeién y uso vencimiento  explotackin eiereicho scumulads  deterlors cuntable .
Aparcamiento Reyes Catélicos 25/07/2048 40 afios -315 11323 <164 0 10.559
Fotovoltaico Universidad Malaga 1071 1/2036 25 afios -185 4619 -578 0 4.040
Aparcamiento Alameda 31/12/2049 40) afios -252 9.828 963 -3.181 5.683
Aparcamiento Niada 22/08/2046 40 afios -307 11.444 1,767 0 9.677
? )
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Aparcamiente Juan R. Jiménez 02/02/2046 40 aifos 463 17.428 -2.525 0 14.903
Aparcamiento Pamplona 29/0172047 ' 40 afios -307 t1.566 -1.761 0 9.805
Aparcamiento Andorra [1 16/07/2047 | 40 afios -78 2.996 440 0 2.557

: -1.906 69.204 -3.801 -3.181 57.225
Ejercicio 2043.

En mullones de pesos
Amortizu- Amortiza-  Pérdidas

Fec_hn‘ de Periodo .de eléin Coste cién por Yalor

Pescripciony use vencimiento Fxplotaclén ciercicio gcumulada  deferioro cootable
Aparcamiento Reyes Cat6licos 25/07/2048 40 sfios -315 11.323 448 0 10.875
Fotovoltaico Universidad Malaga 10/11/2036 25 afios -185 1619 -395 0 4223
Aparcamiento Alameda 3122049 40 afios -252 9.328 -711 0 9.L16
Aparcamiento liada 22/08/2046 40 afios 307 11.444 -1.458 0 9.987
Aparcamicento Juan R, Jiménez (12/02/2046 40 afios 463 17.428 -2.062 0 15.366
Aparcamiento Paynplona 29/01/2047 40 afios -307 11.566 -1.458 0 10.108
Aparcamiento Andoma Il 16/07/2047 40 afios -78 2.996 -362 0 2633

-1.906 69.204 -6.895 0 62.309

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido capitalizacién de intereses excepto por la activacion financiera correspondiente
a los acuerdos de concesidn que se detalla en el siguiente apartado.

5.4.- Acuerdos de concesifn, activacién financiera, G‘ astos financieros capitalizados en concesiones.

Los importes periodificados en ¢t epiprafe hasia 2014 ascienden & 1.145 miliones de pesos (749 millones de pesos en 2013), de los
cuales 396 millones de pesos han sido cargados con abono a b cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2014 (451 millones de
pesos en 2013). Los gastos financieros son imputados a la cuenta de pérdidas y ganancias por la aplicacidn sobre el total gastos
financieros previstos del porcentaje del ingreso previstd en ef aflo respecto del total de ingresos del modeln financiero de la concesion,

5.5.- Subvenciones.

El 30 de diciembre de 2009, la sociedad Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. fue adjudicataria de la concesién municipal del
aparcamiento robotizado Alameda (Madrid) siendo el cedente la Delegacian del Area de Gobiemno de Obras y Espacios Piblicos, El
plazo total de gjecucion y explotacion de esta concesién es de 480 meses, a contar desde el dia siguiente a la formalizacidn del
contrato. Cabe mencionar que le fue concedida a |2 sociedad una subvencién por vator de 5.206 millones de pesos para la construccidn
y explotacion de esta concesién., Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha traspasady nada a pérdidas y gnnancias porque no se ha
cedido ninguna plaza del parking. El aumento en el saldo de esta partida se corresponde con la minoracidn de los tipos impositivos
derivados de la nueva regulecién del Impuesto de Sociedades aprobado por 2l Gobierno para el gjercicio 2015, pasando del 30% al
25%, lo que disminuye el efecto impositivo sobre dicha subvencidn,

5.6.- Inmaovilizado intangible totalmente amortizado;

A 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado intangible, todavia en uso, y totalmente amortizado con un coste contable de 2.461
millones de pesos (2.042 millones de pesos a 31 de dicigmbre de 2013),

5.7.- Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad.

El inmovilizado intangible por valor de 14.600 mijlones de pesos {aparcamienic UTE Reyes Catélicos y UTE Fotovoltaica
Universidad Mélaga) garantiza préstamos con entidades de crédito por 12.153 millones de pesos al 31 de diciembre de 2014, E)
inmovilizado intangible por valor de 15.097 mitlones de pesos (aparcamiento Reyes Catolicos y fotovoltaico Universidad Malaga)
garantiza préstamos con entidades de crédito por 13.044 millones de pesos al 31 de diciembre de 2013,

Respecto al aparcamiento Reyes Catélicos, la financiacidn es un préstamo con garantia hipotecaria otorgado a la UTE (50% Arcchansa
¥ 50% Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A.), sin otra garantia. afiadida que no sea la solidaria de los socios que compenen [a misma.
La deuda bancaria a 31 de diciembre de 2013 fue de 9,324 millones de pesos por la participacién del 50% de Ortiz Construcciones y
Proyectos, §.A. en la UTE (2013: 8.888 millones de pesos),
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. Respecto al fotovoltaico Universidad Maiaga, ta financiacién es un préstamo ICQ otorpgado a la UTE (50% Elecor, S.A.U., y 56% Ortiz
Construcciones y Proyectos, $.A.), sin otra garantia afiadida que no sea |a solidaria de los socios que componen la misma (2013: 3.716
millones de pesos por la participacion def 50% de Oriiz Construcciones y Proyectos, S.A.)

5.8.- Seguros. *

~La sociedad tiene contratadas varias pdlizas de sepguro para cubrir log nesgbs 4 quc estan sujetos los bienes del inmovilizado
intangible. Las coberturas de estas polizas se consideran suficientes. i

. 5.9.- Ingresos periodifieados.
El registro contable de la venta y sus costes no se realiza cuando la cesion del derecho al uso de la plaza de garaje estd entregada; en su
lugar se difiere a o largo de la vida de la concesidn, Los ingresos periodificados se registran en el cpigrafe de “Periodificaciones a

large plazo" del pasivo no corriente del balance de situacidn adjunto por imborte de 36.713 millones de pesds en 2014 (37.645
" “millones de pesos en 2013). Dichos ingresos se imputan a resultados durante el periodo que resta de la concesian.

25




000015

sosad ap sauo]iur uy

HUEU.:—m_.—m {2 $2 [RS8 OPRZI[lAOWIN U2 sepingatn mﬂwwEﬂQ Se} ap Ol UIAOW A afeIap 13 : :
Y

“[PII9IE I OPEZI[IAD U] ' E}ON

10T 20 5
B

SN0 30 R T2 OOV

5 e 2D D0 SHIH{IW L8 BLESAET)
VHEL CEDIDHENE YIHOE N
'S ‘SOLOIACHD A SENOIOINYLENOD ZILsO

fﬂwwsm
08§’ £ 6E5T L0} (4] ELE [ [ 9t0°T A YL0ZIZLILE E ojgEoDoieA | 1 -
6TE It~ yIT- 206°T- Log- LT el £6£- 85- avL b el EPENWIIE USIEZOWY
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 os0uatRg
806'LI 69C Lro's kb1 £8T SiFT b T 9LL’y 0 250D
0869 33 6E0Z 01 i £L8 [ 6 960°C (LS PLOZIEHILE B OPIBS
[\[44 O 00z 6 € & 0 0 0 1v7°1 upipeziuowE ap seleg
651" ct- LSt 6¥T- T gs1- - [ LEG- 0 ugmezRIowe eied LODEIg
68" 0 SLT- 9- - 9- ¢ 0 0 0 sefeg
LT £ £50'§ Tyl 9 [¥4 0 0 91§51 [} sEYY
0 1] 0 1] 0 0 1] 0 0 ¢ s017002U B HOINELKIWIDD Jod Seyy
18F'S L9 610°T tiZ 8¢ .69 £7 [ LLTE [} £40Z/ZHILE € SIGEIUOD JO[EA
£C6'6- 6L1- LA Lo0'1- £ve- 10471~ 6LE- 8- ¥30°F 14} epeinwnoe uprpeRpowy |
[} ] 0 0 0 0 0 0 0 0 oousEg |
9EVSI 9rz £9TY RLT1 i82 8687 wor £9 19C°S 0 |150D
18r's L9 6102 11T g€ L69 £ 6 Lt wet ELOZIZLILE © OPIES
[y 0 0 BE 0 £ 0 ] 68C ¥zl ugezuowWe ap seieg
LE6" Li- 785~ 2¢- b 651 Ll- £ 18¢- 0 uppenNtwe eed ugelog
LET- 6 0 8- 8¢ L1- 0 0 1£2- 0 sefeg
LOR 0 99 .14 0 13 0 Tl L9 0 SERY
BI15S £6 BELl 0Zz 0z ££8 of 0 ££E1 0 ZIOZ2LILE B aqeuod JojeA | |
Tolskee- [T 08T noyr- | e T 98- i T TEOY e B “epe|munoe UgRELoY | +
0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 cuogeraq ,iwﬂ .
998k [ 57 109°€ L8T'I £Te LLET o 1 9Tr'e 0 S0 | 3
815°¢ €6 8EL°1 0zZzT oz ££8 ot 0 £eel 1T TIOT/THILE B OpjES u
[EFCIE SODJRUWICUY salgne
oL v oGy e sopew owmon ST ot e ooy



ORTIZ CONSTRUCCID
MEMIRIA DART0ImD T
e sedi on mdlanus o

5V PROYVECTOS, 5.4,

NALNES 31 BT DICUIIORT 18 2014

Terrenos y construceiones. Se corresponden con terrenos situados en el distrito municipal de Barajas y con § parcelas
industriales con calificacién urbanistica ubicadas en el Poligono Industrial La Llave, en el término ounicipal de El Casar
(Guadalajara), por valor de |.241 millones de Pesos. !

6.1.~ Perdidas por deterioro en e inmovilizado material.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han reconocide ni revertido correcciones vatorativas por deterioro para ningdn
inmovilizado material,

6.2.- Inmovitizado material situade en of extranjero.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 la sociedad tiene situadas en ef extranjero las siguientes inversiones en inmovilizado material:
‘ En millones de pesos

2014 2013

Valor Amortizacion  Pérdidas Valor Amortizacién  Pérdidas

contable acumulada deterioro contable acumulada deteriorp

Magquinaria 2403 -1.223 - 993 787 -

Mabiliario 124 -69 ix 107 -61 -

Equipos pera procesos de 301 -289 - 2i4 -84 -
informacién

Elementos de transporte 1.432 -127 - 489 =32 -

Otro inmovilizado materia! 49 =20 - 26 -3 -

4.309 -1.730 - 1.831 -966 -

6.3.- Gastos financieros capitafizados,
Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido capitalizacin de intereses,
6.4.- lnmovllizado material totalmente amortizado.

A 31 de diciembre de 2014 existe inmovilizado material, todavia en uso, y {otalmente amortizado con un coste contable de 5.709
millones de pesos {5.087 millones de pesos a 31 de diciembre de 2013).

6.5.- Bienres bajo arrendamiento operativo,

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han incluide gastos por arrendamiento operativo correspondientes al alquiler de
maquinaria e inmuebles por los siguientes importes: :

En millones de pesos

Active . 2014 2013

Maquinaria . 874 7.609
Vehiculos 1530 2.265
Otros arrendamientos 6311 6.687
13.564 16.561

El importe total de los pagos futuros minimos por los arrendamientos operativas o cancelables es &l siguiente:

En millones de pesos

T 2013

Menos de un afio ED 101
Entre uno y cinco afios CLOT3 L1732
Mas de cinco aflos | 55 121

1,258 1.955
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El importe total de los cobros futuros minimos por los arrendamientes aperativos no cancelables es el siguiente:

Lz 204

En millones de pesos

| 2014 2013

Entre uno y cinco afios : 445 489
Mis de cinco afios 460 300
905 989

6.6.- Activos afectos a garantias y restricciones a la titularidad.

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen activos materiales significativos sujetos a restricciones de titularidad o pignorados
comoe garantias de pasivos. No existen comprom isos de compra y venta de inmovilizado material. No se ha estimado por parte de
la sociedad que esta tenga que asumir costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacitén, ni tampoce estin incluidos como
mayor valor de los activos, :

6.7.- Seguros.

La sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgas a que estin sujetos los bienes del inmovilizado
material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente,

Nota 7. Inversiongs inmobiliarias.

El detalle y movimiento de las partidas incluidas en inversiones inmobiliarias es el siguiente:

En millones de pesos

2014 2013

Terrenos 6.059 6.059
Construcciones 13.790 14,108
Inversicnes inmobiliarias 19.849 20,167

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas en propiedad que se mantienen para la obtencién de rentas a largo
plezo y no estin ccupadas por la sociedad. El detalle y los movimientos de las inversiones inmobiliarias de la sociedad se
muestran en ia tabla siguiente de los ejercicios 2014 y 2013:

| En millones de pesos

| Terrenos Construcciones Tatal
Saldo » 3171272012 6059 14426 20.485
Coste 6,059 19.7589 25.819
Deterioro : 0 0 0
Amortizacion acumulada 0 -5.333 -5.333
Valor contable ; 6,039 14.426 20.485
Dotacidn para amortizacion ; 0 =318 =318
Saldo a 31/12/2013 6,059 14.108 20,167
Coste 6.059 19.759 25819
Deterioro 0 0 Q
Amortizacidn acumulada ‘ 0 -5.65] -5.651
Valor contable ! 6.059 14.108 20,167
Dotacién para amortizacitn : 0 -318 -318
Saldo a 31112/2014 ‘ 6.059 13,790 19.849
Coste 6,059 19.759 25819
Deterioro i 0 0 ¢
Amortizacion acumulada ‘ ] ) -5.969 -5.969
Valor contable | 6,059 13.7%) 19.849

7.1.- Ingresos y gastos provenientes de inverajionas‘ inmaobiliarias.

| | : A /7
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En millones de pesos

Amortizacion Valor neto

Coste Acumiulada contable lngres?s Gastos Resuftado
2014 25819 -5.969 19.849 972 93 879
2013 25819 -5631 20.187 1.033 -8 142

7.2~ Segures. ‘
La sociednd tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riEkEOs a que estin sujetos fos bienes de las inversiones
inmobiliarias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente. ‘

7.3.- Pérdidas por deterioro en inversiones inmobiliarias,

Durante fos gjercicios 2014 y 2013 no se han reconocido ni revertido ¢omrecciones valorativas por deteriore de ninguna inversidn
inmobiliaria.

7.4.- lnversiones inmobiliarias situado en el extranjero,

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 {a sociedad no liene situadas et el extrat‘pjem inversiones inmobiliarias,
7.5.- Gastos financieros capifalizados.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se ha producido capitalizacion de intgr@ses-.

7.6.- Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas, |

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen inversiones inmobiliarias que‘eszén totalmente amortizadas.
7.7.- Activos afectos a garantiag y restricciones a Ia titularidad.

A 31 de diciembre dc 2014 ¥ 2013 no existen inversiones inmobiliarias significativas sujetos a restricciones de titularided o
pignorados como garantlas de pasivos. No existen compromisos de compra y venta de inmovilizado material. No se ha estimado
por parte de la sociedad que esta tenga que asumir costes de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, ni tampoco estan incluidos
como mayor valor de los activos.

Nota 8, Gestién del riesgo financiero.

Las actividades de la sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de
cambio), riesgo del tipo de interés y riesgo de precios, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestion del riesgo
global de la sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre su rentabilidad financiera. La gestion de los riesgos financieros de la sociedad estd centralizada en la Direccién
Financiery, la cual, tigne establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de
interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de erédito v liquidez.

La gestion del riesgo de liquidez estd controlada por el Departamento de Tesoreria de Ia sociedad que identifica, evalda ¥y cubre
los riesgos financieros con arreglo a las politicas aprobadas por ¢l Consejo de Administracidn. El Consejo proporgiona polfticas
escritas para la gestién del riesgo global, asi como para dreas concretas como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo
de derivados y no derivados e inversién de) exceso de liquidez,

Riesgo de precio.

La sociedad no estd expuesta de forma significativa al riesgo del precio-de los titulos de capital ya que no existen inversiones
signiticativas, ni al riesgo del precio de la materia prima puesto que generalmente las variaciones de valor se trasladan de
forma eficiente a los precios de venta por tedos los contratistas similares que operan ¢n ¢l mismo sector.

La sociednd reduce y mitiga e riespo de precio con politicas establecidas por la Direccién, basicamente acelerands o
ralentizando el ritmo de colocaciones, asi coma asegurando la produccidn u obtencidn a precio cerrado de determinadas
materias primas. /
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Riesgo de crédito.

El riesgo de erédito de la sociedad est fundamentalmente motivado por créditos comerciales. El objetivo de la gestién de
este riesgo es disminuir en la medida de lo posible su impacto a través del examen preventivo del rating de solvencia de los
potenciales clientes de la sociedad. Una vez los contratos estdn en ¢jecucidn, periddicamente se evalia la calidad crediticia
de los impoites pendientes de cobro, ¥ se revisan los importes estimados recuperables de aquellos que se consideran de
dudoso cobro a través de los saneamientos d¢ los resultados del gjercicio,

El detalle por dreas del riesgo de crédito es ¢l siguicnte:

= Concesiones de infraestructuras: El riesgo de erédito es pricticamente inexistente, porque sunque los clientes piblicos
no destaquen por cumplir escrupulosamente las condiciones de pago contractuales y en ocasiones incurran en moras o
retrasos, la Administracién Piblica no es insolvente por naturaleza, Dado que las Administraciones Pablicas SUponen gran
parte de los clientes, este riesgo s muy reducido. En cuanto a los clientes privados con deudas vencidas en mis de seis
meses, no presentan graves prablemas de insolvencias, pues en la mayoria de los contratos para conframestar el riesgo de
impago por parte de éstos, la sociedad lleva a cabo mecanismos de control previos a la adjudicacion de las obras basados en
estudios de solvencia de dichos clientes. Al cierre del ejercicio no existen importes significativos de activos financieros en
mora o ¢n situzacidn de deterioro.

Tampoco se ha considerado necesario tomar ningin tipe de garantias para asegurar el cobro. Cabe mencionar que el
endurecimiento de las condiciones contractuales y una gestién de cobro proactiva, hace que nos situemos en un nivel de
riesgo minimo. Por lo tanto, existe un continyo seguimiento por parte de as dreas financiera y juridica de la sociedad durante
Ia gjecucién de Jas obras con el fin de reatizar el control de los cobros, De esta forma, 1a sociedad no tiene concentraciones
significativas de riesgo de crédita, al tener politicas para asegurar las ventas.

+ Patrimonio en renta: cl resgo de crédifo de la actividad ordinaria de la sociedad es précticamente inexistente o no
significativo debido fundamentalmente a quaj los contratos que se suscriben con los arrendatarios o cesionarios de uso de las
plazas de garajes contemplan la Racturacién mensual de las rentas derivadas de [os mismos ademés de exigirles las garantias
financieras legales y adicionales en la formalizacién de los contratos de alquiler y renovaciones de los mismos que cubren
posibles impagos de rentas, i

+ Concesiones de infraestructuras: es pricticamente inexistente debido a que los ingresos se realizan en efectivo y
mediante medios de pago electrénicos o tarjetas de crédito cuyo riesgo de impago es asumido por las entidades gestoras, Por
lo tanto, al cierre del ejercicio no existen activos financieros en mora o en situacién de deterioro. Tampoco se ha tomado
ninglin lipo de garantias para asepurar el cobro,

La gestion del riesgo de crédito por parte: de la sociedad se realiza considerando la siguiente agrupacién de activos
financieros:

- Saldos por distintos conceptos incluidos en efectivo y equivalentes al efectivo y otros activos financieros por depésitos en
entidades de crédito a corto plazo, ‘

- Saldos relecionados con préstamos y partidas a cobrar (Nota 9.1.1. v 9.1.4.).

- Las operaciones con entidades financieras incluidas como efectivo y equivalentes de efectivo y otros activos financieros
por depdsitos en entidades de crédito a corto plaze, son contratados con entidades financieras de reconocido prestigio.

Exposicién a variaciones en ¢l tipo de interés, |
El riesgo de tipo de interés de la sociedad surge principalmente de las deudas con entidades de crédito a largo plazo.
Las deudas con entidades de crédito emitidag a tipos variables exponen ala sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos
de efective, Una gran parte de las deudas con entidades de crédito de la sociedad estén emitidas & Lipo variable, siende fa

principal referencia ¢l Euribor.

La sociedad analiza su exposicién al riesgo de interés de forma dinmica teniendo en cuenta la financiacion a largo plazo,
renovacid de las posiciones actuales y financiacion alternativa. Dicho riesgo no es un riesgo significativo teniendo en
K
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cuenta los importes R Fnancmdos a largo plazo. La exposicién a riesgo, de tipo de interés variable al cierre de los cjercicios
2014 y 2013 es Ia siguiente;

En millones de pesos

Referenciado Euribor

2014 2013
Deudas con entidades de crédito con tipo de interés variable 149.824 130.544
Importes nocionales derivados financieros ! 0 0

Exposicién a riesgo de liquidez

La sociedad para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, utiliza un presupuesto anual
de tesorerin y una prevision mensual de tesoreria, ésta dltima con detalle y actualizacion diaria. Asimismo, Ia sociedad lleva
a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento suficiente de efectivo, en la disponibilidad
de financiacién mediante un impone suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente pata liquidar
posiciones de mercado.

La administracidn de la sociedad tiene por objetivo mantener la. ﬂexibiiidad en la financiacién mediante ta disponibilidad de
ta podliza de crédito. No obstante, todos estos factores de riesgo tienen sy correspondiente factor mitigante, a destacar:

a) La generacidn de caja recurrente de los negocics en los que la sociedad basa su actividad.
b) Obtencion de nuevas lineas de financiacion basadas en planes de negocio a largo plazo y calidad de los activos,
<) La capacidad de la sociedad para vender activos.

Para gestionar el riesgo de liquidez, la sociedad ha puesto en marcha rehegacinciones de las polizas de crédito con suficiente
anticipacion. La capacidad de apalancamiento de 1a sociedad se basa en;

» Generacion de caja recurrente por las divisiones de la sociedad,
= Calidad de fos activos y dindmica inversora en proyectos de alto valor afladido,
* Liquidez de los activos, incluso en momentos de mercado poco activos como los que se estdn viviende actuaimente,
» Compromizso firme de atender puntualmente las obligaciones con praveedores, empleados, acreedores financieros. ..
Teniendo en cuentz lo indicado anteriormente, a la fecha de formulacidn de cuentas enuales de la sociedad cubre todas las
necesidades de fondos para atender mtcgramente los compromisos pcm proveedores, empleados y administraciones, de
acuerdo con el Cash Flow previsto para el ejercicio 2015.

Riesgo de mercado.
La sociedad opera en ¢l dmbito internacional, con presencia en més dé 8 paises, por tanto, estd expuesta al riego de tipo de
cambio por operaciones de divisas. Coma consecuencia del desarrollo de su actividad v aperaciones, 1a sociedad incurre en
riesgos financieros portipo de cambio que son objeto de gestién centralizada,
Aunque la sociedad tiene previsto continuar |a expansidn de su negocio hacia otros paises, considerando que ello contribuirs

a 50 crecimiento y rentabilidad futura, de forma previa a cualquier aprobacidn de una inversidn en el extranjero, se realiza un
analisis exhaustivo, que en ocasiones se prolonga durante varios afios sobre el terreno.

Nota 9. Instrumentos financieros.

Cabe mencionar que segin la consulta publicada en el BOICAC numero 87 sobre la presentacion en la memoriz de los saldos con
Administraciones Poblicas, los créditos y débitas con la Hacienda Publica no se reflejarin en los apartados de la memoria

/— s 31
£V -

p : f‘ K AU ;i 1‘ j

- V{._‘ - o~ ‘-;%;, i Ha"
9




('}R"f Z COE‘“&STR‘ !("CF‘C“L\}%"‘*’ ¥ PROYEC J&S 8.A
LIRS Lo T LA EL 3 a5 B
[Espra3adiz en rml!cmx 4 tha 2 BIEOEE
relacionados con los instrumentos [inancieros. Su explicacion se basa en que segin ¢l Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, en la norma de registro y valoracidon (NRV} 9* define un instrumento financiero
como un contrato que da lugar a un aclivo financiero en una empresa y, simultincamente, a un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Asimismo en dicha norma se indica que un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
pattimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u ofro active financiero, 0 a intercambiar activos
o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente favorables. Por ¢l contrario, un pasivo financigro supone para fa
empresa una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar efective v otro active financiero o de intercambiar activos o
pasivos financicres con terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Las cuentas con las Administraciones Piblicas, que figuran como tal en el subgrupo 47 del PGC, recogen una serie de defechos y
obligaciones para 1a empresa derivados bien de subvenciones concedidas, créditos 6 débitos con Organismos de [a Seguridad
Social, o activos y pasivos fiscales tanto corrientés como ho corrientes,

Si bien, dichos elementos suponen un derecho de cobro o una obligacién de pago, no derivan de una relacidn contractual, sino
que tienen su origen en un requerimiento legal o en agtividades de fomento por parte de las Administraciongs Piblicas, por lo que
no se consideran activos o pasivos financieros.

9.1. Activos financieros excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas,

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros establecidas en 1a norma de repistro y valoracin de

“Instrumentos financieros™, excepto las inversibnes en el patrimonio de sociedades del grupo ¥ asociadas (noia 9.3), es el

siguiente: ‘

} En millones de pesos
Activos financieros a largo plazo

Instrumentos de Créditos y Otros Total
patrimonio
: 20t4 2013 2014 2003 2014 2013
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9.1.1.) ' - - 124.506 101.504 124.506 101.504
Activos disponibles para In venta :
~ Valorados a valor razanable {Nota 9.1.2) 1.863 1,258 - - 1.863 1.258
Acfivos finaneieros a largo plazo 1.863 1,258 124.506 101,504 126.368 102,762
En millones de pesos
Activos financieros a costo plazo
Valores
‘:nstrurpentos representativos Créditos y Otros Total
¢ patrimonio
; de deuda
2014 203 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Activos a valor razonable con cambios en |
pérdidas y ganancias: ;
- Maritenidos para nepociar (Nota 9.1.3.) 0231 17203 - - 20,23 17,203
Préstamos y partidas a cobrar (Nota 9.1.4)) ;- - - - 969.381 792,949 969.381 792.949
Activos disponibles pars la venta:
-~ Valorados a valor razonable . - ¥ 185 . . 17 185
Efectivo - - - - 55.241 55.813 55.241 85.813
Activos financieros a2 cortoplazo 20231 17,203 17 185 1.024.622 848.762 1.044.870 866.150

Anilisis por vencimientos de instrumensos con vencimiento determinado,

Ejercicio 2014,
En millonas de pesos

Activos financieros
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Afos
205 2016 2017 2018 2019 posteriores Total
lnversiones en empresas del grupo y asociadas:
- Créditos a empresas (Nota 9.1.1, y 9.1.4.) 200038 5345 5489 - - 96.935  1p7.807
= Olros activos financicros (Nota 9.1.4.) 72021 . - - - 02
Inversiones financieras:
- Créditos a empresas (Nota 9.1.1. y 9.1,4.) 25,703 + - - - 14.125 39.828
- Otros aclivos financicros (Nota 9.1.1, ¥ 9,1.4.) 16853  1.038 - - - 1.573 19.464
- Valores representativos de deuda 17 - - - - - 17
Dendores comerciales y otras cuentas a cobrar: ‘
- Clientes por ventas (Nota 9.1.4.) 536.944 - - - - - 536944
- Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 9.1.4.} 112.350 - - - - - 112350
- Deudores varios (MNota 9.1.4,) 1.562 - - - . - 1.562
- Persoral (Nota 9.1.4.) 3910 - . . - - 3910
269,398 5383 5489 0 112633 1.093.904
Ejercicio 2013.
En millones de pesos
Activos financieros
Afos
2014 2015 ' 2016 2067 2018 posteriores  Tatal
Inversiones en empresas del grupo y asociadas: ‘
- Créditos a empresas (Nota 9.1.1, y 9.1.4.) 165.358 - - - . 99.240  264.593
- Otros uctivos financieros {Nota 9.1.4.) 59.145 - - - - - 59.145
Inversiones financieras:
- Créditos a cmpresas (Nota 2.1.1. y 9.1.4) 37.882 - - - - - 37.882
- Otros activos inancieros (Mota 9.1.1. y 9.1.4.) 7358 . - . . 2265 9622
- Valores representativos de deuda 185 . - - - - 185
Deudores comercinles y otras cientas g cobrar: |
- Clientes por ventas (Nota 9.1.4.} 4257224 - “ - - - 435224
- Cientes, empresas del grupo y asociacdas (Nota 9.1.4.) 93773 - " “ - - 93773
= Deudores varios (Nota 9.1.4.) 469 - - - - - 469
- Personal (Nota 9.1.4.) 3.740 - - “ - - 3.740
793.134 o 0 0 0 101504  §94.638
9.L.1.- Préstamos y partidas a cobrar a large plazo. 1
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En millones de pesos
2004 013
Crédits a empresas del grupo y asociadas a large plazo (Not .11 LYo eecvicicniemnnesenens 107.769 99.240
Créditos a largo plazo empresas asocladas 143.395 116.535
Deterioro de valor de créditos fargo plazo Emprasas Asociadas: Afm-na Energia, S.1. -35.626 -17.295
Créditos a terceros a large plaze (Nota $.1.1,2.)... arhaen LN areeL s e ianystabasssuysars 14,125 0
Créditas a largo plazo a otras empresas 2,537 0
Deteriora de valor de eréditos Ip otras empresas -10.412 0
Otros activos financieros: fianzas y depisitos constituidos & IArgo plavt.. . v cees 1.612 2.265
L . 124.506 101504

%.1.%.1- Créditos a Iargo plazo empresas asociadas a 31 de Diciembre de 2014: 107.769 millones de pesos (109.478
millones de pesos en 2013}

En millones de pesos
Saldon }Aumenio de | Amortizacidn Intereses | Deverioro de Saldo a
317122013 | préstamos | de préstamos | devengados valor 32014
Agueda Educatis, 5.1, v7 0 of 0 17
Aczesos de thiza, S.A. 19.450] 32 -6.719) o 12,763
Fortem Integral, S.L, 5.567|. 246 [+ 0 5813
Superficie Cartera dz Inversiones, S.A. 4,618 8.265 -5.475 544 0 7.991
Adricana Energia, S.L. 65.456 @ [} 2.993 -18331)  sBa89
Alten Alayge, 5.1, 2.852 93 0 0 0 2944
Alten Alconera, S1.. 2.508 335 0 0 0 1542
Viario A31L 5 A. 1.553] o -199 437 0 1.591
Bulevar del Astey Lo Cullura, S.A, 1062 [} [ 142 0 3.103
Qrmats M untenimiento Integral, S.L 142 0 -148 6 0 [
Oriegay Gussel Park, S.L. ' 4.321 839 [i 191 0 5.35¢
Oln Oniz Construcciomes SPA. 23 3 o 0 0 26
Aldigavia, 5.1 [ 4865 -561 0 [ 4.304
Aldigavia Oficinas, S.1.. B 11.421 207 0 o 11204
Crédites 2 empresas nyaciadas| 109.474 255827 -13.518 4312 ~18.333 _1_97.769_;
Lios valores contables de los préstamos y partidas a cobrar ¢stan denominados en las siguientes nionedas:
No eorriente En millones de pesos
2014 2013
peso 123.959 101,033
Peso - Colombia 0 448
Nuevo Sol - Perd 3 0
Otras monedas 544 23
No corriente 124.506 101.504
Corriente En millongs de pesos
2014 2013
Euro 891,798 666.4%1
Peso - Colombia 23.383 72.053
Peso - México 4046 5.348
MNueva Sol - Peri 43539 43.866
Peso - Chile 1.345 1.507
Zloty - Polonia 1.996 3118
Leu - Rumania 1.802 523
Otras monedas 1472 46
Corriente 969.381 792,952
]
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9.1.1.2.- Créditos a terceros a largo plazo: 14.025 miltones de pesos (0 millones de pesos a 2013).

Préstamo otorgado por la sociedad a Inversién Gestidn Corporativa, 5.1.. Durante el gjercicio 2014, la sociedad ha dotado un
deterioro del préstamo por importe: de 10.412 miHlones de pesos.

9.1.2.- Activos disponibles para la venta: Valorados a valor razonable a farge plazo.
En miles de millones de pesos

2014 2013

Acciones de la sociedad Autopisias Conexion Norte 518 0
5% Panticipacidn Comunidad de Propietarios Coleccién "Antistas de Balearcs 1950-2000° 87 0
5,5 acciones de la socicdad Club Financicro Génova, S.A. 32 32
10.000 acciones de la sociedad Build & Build, 5.4 9 29
47.400 Participaciones de la Sociedad Bulevar del Arte y la Cullura Gestion, S.L. 139 139
451 patticipaciones de [a sociedad Swift Acro Technics, S,L.. 319 k)
300 panticipaciones de la sociedad Gestitn Renovables de Castilla-La Manchz, S.L. 680 630
Activos disponibles para la venta: Valorados a valor razonable a largo plazo 1.863 1.258

La Agencia Nacional de Infraestructuras, dependiente del Ministerio de Transportes dé Colombia, ha adjudicado a la sociedad, a
través de su Sucursal Colombiana, el contrato de concesion bajo el esquema de APP de la Autopista Conexion Norte, del
Proyecto “Autopistas para la Prosperidad”. La sucursal Ortiz Colombia forma parte del Consorcio ganador denominado
“Autopistas del Nordeste SPV™ junto a las sociedades colombianas KMA Construcciones, $.A., Equipo Universal, S.A, y
Valores y Contratos, $.A., Los ingresos de la concesidn adjudicada ascienden a 8.061 millones de pesos, con un plazo de
vigencia de 1a concesidn de 25 affos.

El proyecto de autopista denominado “Conexién Nowe” comprende el trayecto Remedios-Zaragoza-Caucasia, con una longitud a
intervenir de 145 kildmetros en ios que se incluye la. construccitn de 96 Ppuenies. Se trata de un proyecto estratégico para las
camunicaciones y competitividad de la Costa Caribe, Antioquia y el centro del pais. Dicho proyecto supone un ahorro
considerable de tiempo en las comunicaciones por carretera en esa zona del pais. Por afiadidura, se trata de un proyecto que va a
generar un incremento ruy notable de empleo en la regién, estimandose entre tres mil ¥ cuatro mil los empleos directos que se
puedan generar,

2.1.3~ Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: mantenidos para negociar a corto plazo.
Instrumentos de patrimonio.
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" ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.
MEMORIA EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
* (Expresada en millones de pesos)

.. El valor razonable de todos los titulos de patrimonio neto se basa en el precio corriente comprador de un mercade activo.

* 'Los cambios habidos durante ¢l ejercicio en el valor razonable de los activosi valorados a valor razonable con cambios en fa cuenta
" de pérdidas y ganancias se contabilizan en “Variacion de valor razonable en instrumentas financieros™ del resultado fingnciero en la

cucnia de pérdidas y ganancias y ascienden a 1.264 millones de pesos (2013: 1.255 millones de pesos).

9.1.4.- Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo,

En millones de pesos

014 2013

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 239517 237.1%1
Clientes: Obra ejecutada pendiente de certificar 344 648 223759
Clientes: Deterioro de valor de tlientes por ventas y pres (Nota 9.1.4. 1) 47231 -34.727
Clientes, empresas del gupo y asociadas (Nota 20.3.) 182350 93.773
Beudorés varios, 1.562 459
Personal kR[] 3740
Créditos # empresas del grupo y asociadas a corto plaza (Nota 23) 200,038 165.358
Otros activos financicros: créditos a empresas del grupo y sucursales {Nota 9,1,4.2.) 72.021 59,145
Créditos a empresas terceras a corto plazo (Nota 9.1 4.3.) 25703 37.882
Otros activos financieros: otras empresas a corto plazo (Nota 9.1.4.4,) i6.853 7.358
Préstamos y partidas a cobrar a corto plazo 269381 792.949

9.1.4.1.- Clientes y deterigro.

EI movimiento de la provisién por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes es ef siguiente;

En millones de pesos

2014 2083
Saldo inicial provisidn por pérdidas por deterioro de valor de las cuentas a cobrar a clientes -34.727 -6.736
Provisidn por deteriore de valor de cuentas a cobrar -12.699 -28.054
Reversion de importes no utilizados 0 63
Cuentas a cobrar dadas de baja por incobrables 205 0
Saldo final provisién por pérdidas por deterigro de valor de las cuentas a cobrar a clientes -47.221 14,727
9.1.4.2.- Desglose de ofros activos fAnancieros: créditos a empresas del grupo y sucarsales # corto plazo.
En millones de pesos
Saldos | Aumentos de| Disminucidn Intereses Saldoa

3UI2/2013 | prestamos | de prestamos devengados  131/12/2084

Cuenta corrlente. Grupo 1VA [ 15.360 0 0 £5.360

Cuenta corriente con ofras sucursales 10,146 a 2,690 n 7456,

Cuents corriente. Grupo IS, 48.991 0 0 197 49,187

Cucnta corrientc con empresss ssociadas 9 9 0 0 17

59.145 15369 -2.690 197 72021
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.
MEMORIA EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expreszda en millones de pesos)

9.1.43.- Desglose de eréditos # empresas terceras a corte plaze,

En millones de pesos

Saldo a Aumentos do Tdﬁggf&a Saldo &
3122013 prestamos cc)mcrcia!-t‘s 311272014

Enen Nord 0 6.551 0 6.551
Centro de Estudios Sol y Nieve, S... 2117 1.145 H 3.2a62
Magtel Solar, S.L. 24.537 -24.537 0 0
El Bulevar de Valkeas, Sdad. Cooperativa 0 2458 0 2.458}
Otros 11.227 3743 -1.539 13.43!

Créditos a empresas terceras 37.882 ~-10,640 -1.5349 25,703

Centro de Estudios Sol y Nieve, S.L.

Durante los gjercicios 2014 y 2013 y en su condicitr de avafista sofidario de la operacidn, Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A. ha
tenido que asumir las obligaciones derivadas del préstamo que Caja Castilla-La Mancha concedié a Centro de Estudios Sol y Nieve,
5.L.

Consecuencia de ello, se han contabilizado comio crédito a corto plazo el importe de las cantidades aportadas para afrontar [os pagos
derivados de la financiacién comentada y que a fecha 31 de diciembre de 2014 asciende a 3.262 mitlones de pesos (2.117 millones
de pesos a 31 de diciembre de 2013).

El Bulevar de Vallecas, Sdad. Cooperativa,

Préstamo concedido en 2014 y que prevé su amortizacién y devengo de intereses en la fecha de cancelacitn prevista para el 31 de
diciembre de 2015.

Otros.

En esta partida se incluye prestamos a personas fisicas por importe de 9.689 miltones de pesos (9.689 millones de pesos a 31 de
diciembre de 2013).

9.1.4.4.- Desglose de otros activos financieros a corte plazo.
En millones de pesos

Satdo a Variaci Saldoa
31/12/2013 con 31/12/2014
Imposiciones a corto plazo 3.037 766 3.803
Exceso de aportaciones sobre % a UTES 152 42204 4972
Entrepas a cuenta a profesionales 740 o8} £39
|Fianzas y despositadas constituidas 2.829 4411 7.239
Ofros activos financieros a corto plazo 7.358 2.495 16.853
9.2, Pasivos financierss,
En millones de pesos
Pasivos financieros a largo plazo
Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y Otros Total
crédite negoeiables o
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2083
Débitos y partidas a pagar 12.072 25.743 142,625 ] 265,798 200.834 420.456 226.577
i
4 y Ve
f:.{*",,)‘ = s '(‘a» .
S5 e o 38
- § & .:'IJ *frl
,J'T ‘3(,‘“ i £ v | ) "t ,;9‘3’/
= ;o N -7 000021



ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.
MEMORIA EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresada en millones de pasos)

En millones de pesos

Pasivos financieros a corto plazo

. Obligaciones y
Deud?ec:rlxé;;:dadea otros valores Derivados y Otros Total
negociables ol
2014 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Drébitos y partidas a pagar 139.279 5021 ] 525.097 475537 669.397 609.743

Clasificacién por vencimientos de pasivos financieros.

Ejercicio 2014.

Dendas:

- Obligaciones y otros valores negociables (Nota 9.2.1.)

- Deudas con entidades de crédito (Nota 9.2.2.)

= Acreedores por arrendamiento financiero

- Otros pasivos financieros (Nota 9.2.3.)

Deudas con empresas del grupo y asociadas:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pager:
- Froveedores

- Proveedores, empresas del grupo y asociadas

- Acreedores varios

- Personal

- Anticipos de clentes

Ejercicio 2013.

Deudas:

- Deudas con entidades de crédito (Nota 9.2.2.)

- Otros pasivos financieros (Nota 9.2.3.)

Deudas con empresas del grupo y asociadas:
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:
- Proveedores '

- Proveedores, empresas del grupo y asociadas

- Acreedores varios

- Personal

- Anticipos de clientes

Débitos y partidas a pagar.

En millones de pesos

Pasivos fimancieros

Afigs
2015 2016 20617 2018 2019 posteripres Total

5o * - - 142,625 - 147.646
138.744  22% 1192 1244 1.301 6.039 150.814
535 T - - - - 535
58.445 1.192  1.60t BsS 3.299 8.899 75301
55.949 e - - - 248.942 304.892
297.557 - - - - - 297.557
60.285 * - - - - 60.285
3.077 + - - - - 3m
7.343 i - - - - 7343
42.440 + - - - - 42.440
669.397 3488 4.792 2.108 146.226 263,881 1.089.393

En miilones de pesas

Pasivos financieros

Afiog
2014 2005 2016 2017 2008  posteriores Total

134206 934 2296 1192 1244 20078 159950
64.557 873 1192 3601 865 11392 82479
20.989 - - - : 182918 203.899

329675 . - - - - 320,675
40.066 . - - . - 40066

885 . - . - . 885
1.929 - - - - - 1.929
17.440 : - - - - 17440

609,746 1.808  3.488 4.792 2.108 214381 $836.323
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ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.

MEMORIA EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresada en miliones de pesos)

Neo corriente:

Obligaciones y bonos (Nota 9.2.1.)

Préstamos con entidades de crédito (Nota 9.2.2.)

Orros pasivos financieros (Nota 9.2.3.)

Otros pasivos financieros: Fianzas recibidas.

Deudas con empresas del grupo y asoctadas a largb plazo.

Corriente:

Obligaciones y otros valores negociables (Nota 9.2.1.)
Deudas con entidades de crédito (Nota 9.2.2)
Acreedores por arrendamiento financiero

Otros pasivos financieros (Nota 9.2.3.}

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo,
Proveedores.

Proveedores, empresas del grupo y asociadas.
Acreedores varios.

Personal {remuneraciones pendientes de pago).
Anticipos de clientes.

En millones de pesos

2014 2013

142.625 i}

12072 25743

16.393 17.463

463 460

248.942 182.911

No corricnte: 420496 226.577
5.021 0

138.744 134.206

535 0

58.445 64.557

55.949 20989

297.557 329675

60.285 40,066

3.077 885

7.343 1.929

42.440 17.440

Corriente: 669.197 609.746
1.089.893 836.323

El valor contable de las deudas se aproxima a su valor razonable, dado que e} efecto del descuento no es significativo. El valor
contable de las deudas y partidas a pagar de la sociedad estd denominado en las siguientes monedas:

Euro

Peso - Colombia
Peso - México
Nuevao Sol - Perih
Peso - Chile
Zloty - Polonia
Leu - Rumania
Otras monedas

9.2.1.- Obligaciones y otros valores negociables,

En millones de pesos

2014 2013
501.540 522648
38.984 80215
61.340 4.182
75715 69.222
1.582 732
2,143 966
4766 2593
2239 0
628.330 680.957

En el caso de los bonos convertibles, ta sociedad determina el valor razonable del componente de pasivo aplicando el tipo de interés
para bonos no convertibles similares. Este importe se contabiliza como un pasivo sobre la base del coste amortizado hasta su
liquidacion en el momento de su conversion o veicimiento, El resto de ingresos obtenidos se asigna a la opcién de conversion que se
reconoce en of patrimonio neto. El pasado 03 de julio de 2014 Ortiz Construcciones y Proyectos, S.A, procedid a realizar una
emision de bonos en ¢i MARF, bajo las caracteristicas que se explican a continuacion:

- Deuda emitida: El importe nominal de la emisidn asciende & 144.610 millones de pesos constituida por 500 bones de 289
millones de pesos cada uno, agrupados en una {nica clase o serie. El precio de la emisién fue del 100% del valor nominal,

- Fecha de emisidn y desembolso; 03 de julio de 2014,

- Fecha de vencimiento: 03 de julio de 2019,

L



ORTIZ CONSTRUCCIONES Y PROYECTOS, S.A.
MEMORIA EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en millones de pesos)

~ Derechos econdmicos del tenedor: El tipo de interés es del 7% nominal anual pagadero anualmente sobre el valor nominal de
log bonos en cada momento. Se devengara diariamente y sera pagadero por afios vencidos a contar desde la Fecha de emision ¥
desembolso.

El emisor tiené limitaciones en relacion con:

a} Endeudamiento adicional.

b)  Ciertas adquisiciones y ventas.

¢)  Distribucién de dividendos & los accionistas.

d)  Realizacién de operaciones con partes vinculadas.
€)  Acuerdos socictarios y modificaciones estructurales.
f)  Determinada informacion y chlculo de ratio.

g) Cambio de control.

h) Garantias reales.

Las 3 primeras limitaciones sélo se producen si no se cumplieran los ratios financieros cuyo cumplimiento se establece en el
documento informativo. Como informacién adicional a la emision, destacar gue;

- Con fecha 26 de mayo de 2014, la agencia AXESOR asigné al Emisor una calificacion crediticia de BB con perspectiva
posiliva, y la agencia SCOPE asigné una calificacion de BB- con tendencia estable.

- La Emision no tiene garantias reales. La emisién estd garantizada pot las entidades Ortiz Energla, 8.A.U., Prorax, S.A 1.,
Ingenieria y Diseflos Técnicos, 5.A.U., Indag, §.A.1),, Elecor, S.A.U., Contratas y Servicios Ferrovigrios, 5.A.U,, Cia.
Internacional de Construccién y Disefio, S.A.U., Asteisa Tratamientos de Agua, S.A.U. y Construcciones Iema-Proakis,
5.A.U., las cuales representan més del 80% del EBITDA; existe la obligacidn de que [os garatites siempre representen, al
mendas, el 0% del EBITDA.

En cualquier caso, toda la informacion adicional y de caricter contractual rejacionada con Ia emisién puede ser consultada en el
Folleto de la Emisitn con el eédigo I1SIN mencionado anteriormente. El valor razonable del componente de pasivo, incluido en
“Obligaciones y otros valores negociables”, se calculé al tipo de interés de mercado correspondiente a un biono no convertible
equivalente. El importe residual, que representa el valor del componente de patrimonio neto, se incluye en Fondos propios neto de
impuestos diferidos. El detalle de los bonos emitidos durante el ejercicio 2014 es el siguiente:

En millones de pesos

2014 2013

Obligaciones y bonos (valor nominal) 144,610 0
Comisién de colocacién -1.952 0
Comision agencia -32 0
142,625 0

El detalle del vencimiento de los bones emitidos es como sigue:

En millones de pesos
2015 2016 2017 2018 2019 Tatal

Valor nominal - - - - 144,610 144,610
Inteteses 10,123 10.123 10123 10.123 10,123 50.613
10.123 10,123 10,123 10.123 154,732 195.223
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